As adverténcias dos credores
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‘*O hanco € apenas um lugar de
padsdfem do dinheiro.” Esta frase
pr n"u‘n mda por um bangueirg fran-
céz, reveste-se de grande importan-
cia m'a ugl contextic do reiauo 13-
mentd enire devedores o credores.
Ela tem o uondéo de situar exata-
A.apnte sigdo relativa de cada um
605 part ‘ﬂdnies desse complexo
RIGIERED, & de infundir ¢ devida grau

de regilsmo aos que deixam a imagi-
nagﬁc» sobrepor-se & realidade. Note-
Se qUE Q. irase acima fol enderecada
¢ ente &0 Brasil, aludindo &
i mza coim que o governo pretende
¢ondyzir & renegociacdc da dfvida
exteriia,

Ammpos‘ta apresentada na ulti-
‘sexta-felra pelo ministro Bresser
- gstava efelivamente fadada a
O, BOY seu cgriter vago e pou-
¢o renlista, Bang Jcﬂres norie-ameri-
CAnog chiegaram a alirmar que prefe-
riv Mecutir a ques t:zo diretamente
corn ¢ preeide da Hepublica, po

TEEIAE LLL"‘
a Fazenda sugeria ap

ummfe umaformaded ea-
a da mvl,m qras“ 1ra a

vencional pa

atender ao servico de sua divida.
Mais ainda, partiria do prince{pio de
que a famosa “securitizacfo” signifi-
ca hoje uma tendéncia irreversivel
e nada melhor do que anteci-
par-se a ela e endosséi-la de pronto,
illuminando a via a ser trilhada por
outros devedores.

E interessante observar que os
banquelros, sejam eles norte-amert-
CAN0S ou europeus, ndo recusam in
extremis a discussdo de férmulas
inovadoras de tratamento do proble-
ma. Nio admitem, isto sim, que estas
Ihes sejam impostas & sua total reve-
lia. A “securitizac;éo” bem como a
converséo de divida em investimen-
to sdo instrumentos efetivamente
dispaniveis, desde que apncados a

uma parcela moderada do emoque
da dfvida. De falc, s bancos nio sdo
cs detentores em Gitima instancia
dos créditos concedidos ao Brasil.
Devem responder a seus actonistas,
805 contribuintes e aos depositantes.
Gue confighilidade teria um hkanco

ue se cdispds a ampliar o prazo de

recebimento de seus créditos ad infi-
..Mam, a taxas de juro abaixo do que
é praticado pelo mercado?

Nac¢ foram os bancos que promo-
veram a desvalorizac&o dos créditos
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concedidos ao Brasil e a outros deve-
dores. Quando se afirma gue o “mer-
cado” evidencia essa situacgio, indi-
ca-se que 8 detericragdo econdmica
dos devedores prevalece sobre sua
condicéio de pagamento. Mas se trata
de uma situacéio transitéria, que néo
implica descartar para sempre 0 pa-
gamento da divida, ao contrario. A
nédo ser que se suponha, como num
passe de mégica, que os bancos cen-
trais dos paises credores concordem
em inflacionar suas respectivas eco-
nomias para atender & imaginacéo
dos endividados.

Cabe notar, ademals, que a rea-
¢&o dos bancos franceses ocorre mes-
mo estes tendo feito provisdes contra
perdas antes de seus colegas norte-
americancs. A rigor, o prenuncia-
mento do presidente do Crédit Lyon-
nals ilustra com perfei¢do a ordem
econdmica ainda existente. Até ago-
rg, nada substituiu Bretton Woods,
por mais que se alardeie sua faléncia.
O FMI continua dispondo de condi-
¢les (modestas, é verdade) para exer-
cer seu papel, ¢ mesmo ocorrendo
com os demais organismos multila-
terais de crédito internacional. O
Brasil é signatario desse pacto finan-
celro, sabe gue ndo pode denuncis-lo
e deve, portanto, aceitar as regras

que subscreveu, sem que isso impega |
uma negociacfo em bases realistas.

Por enquanto, a “securitizacdo”
¢ apenas uma tendéncia, nada mais
do que isso, mas nfo foi posta em -
prética no tocante a divida externa
senéo de forma extremamente inci- |
piente, ¢ que atesta sua precarieda- ,
de. Haverd interesse por parte dos
devadores em confiar nesse tipo de
mercado, estreito, desprovido de li-
quidez e que enfraquece o] prOprio
poder negocial dos credores?

Mais sensata parece ser a pro-
posta de refor¢o do “capital” do FMI
e do Banco Mundial, financiando os
devedores sob a 6ptica do crescimen-
to econémico. Os devedores devem
convir, e o Brasil sobretudo, que
as solucdes criativas nfo se impdem
de chofre: a comunidade financeira
internacional nfo se submete, como
certas economias, a choques hetero-
doxos voluntariosos e de conseqién-
cias imprevisfveis, mesmo porque o
vulto dos interesses em jogo € dema-
siadamente importante e revestido
de implicagdes obviamente extra-
econémicas. Por enquanto, os credo-
res demonstram paciéncia e disposi-
¢&0 para negociar. Resta esperar que
a reiteracdo de propostas mirabolan-
teis nio aitere este cenério — para
pior. -



