. O secretario do Tesouro norte-america-
no, James A. Baker III, fez na manha de
ontem o mais importante pronunciamento
— do ponto de vista brasileiro — da 42:
'Assembléia Anual do FMI-Bird. Em sua fa-
la, Baker apresentou um “cardapio de op-
0es” — amplas possiblidades de negocia-
i¢ao da divida, embora nenhum a curto pra-
70. “E uma programacao para varios anos”,
'disse ao JT uma alta fonte governamental.
(.. Foram citadas vérias possibilidades,
lentre as quais empréstimos para projetos e
icomércio e provisoes para empréstimos
'destinados ao setor privado, bonus de di-
mheiro novo, titulos ou bonus para serem
leconvertidos em capital de risco, exit bonds
(bonus de saida), conversdes de divida em
capital, conversoes de titulos da divida em
moeda local para organizagdes de caridade,
capitalizacdo voluntaria de juros em casos
especificos e empréstimos para financiar
balango de pagamentos.
| Além disso, Baker anunciou que os Es-
tados Unidos apéiam um aumento de capi-
tal do Banco Mundial (que estaréd entre US$
40 e 80 bilhdes), o que equivaleria a dupli-
car o capital da instituicao.

.. Atonica dopronunciamento do secreta-
rio do Tesouro (cargo que, no Brasil, corres-

ey

onde ao de ministro da Fazenda), centrou-
se na flexibilizagdo, e isto interessa direta-
mente ao Pais. Baker reafirmou o papel
central do Fundo Monetario Internacional
na estratégia para as dividas externas. Mas
para isso, precisa “adaptar suas politicas as
circunstancias mutéveis e necessidades dos
seus s6cios”. Em particular, o Fundo preci-
sa ter atengao com as necessidades de pro-
mover o desenvolvimento no longo prazo,
simultaneamente a correcao dos desequili-
brios de curto prazo. “Para esses fins —
acrescentou — eu proponho um pacote de
mudanc¢as nas politicas e empréstimos do
Fundo”.

. Baker defendeu a criagéo de uma nova
'modalidade de empréstimos (facilities) de
.contingéncia. O motivo: os efeitos adversos
dos programas stand-by. Essa nova modali-
'dade, segundo o secretario do Tesouro, pre-
Cisa ser complementada por outras mudan-
lcas, com o objetivo de reforcar a orientacao
para o desenvolvimento dos programas do
Fundo. Sua proposta é de programas de 18
meses ou mais para ajudar os paises deve-
dores na promocido do desenvolvimento e
na corre¢ao dos desequilibrios de paga-
‘mentos. Além disso, sugere que o monitora-
‘mento nao ocorra mais em periodos de trés,
'mas sim de seis meses.

-~ Os bancos comerciais, assinalou, devem
folhar mais para as politicas macroeconomi-
cas do que pararegras rigidas de desembol-
180 de recursos pelo FMI. “Em lugar de preo-
cupagao com férmulas mecanicas, os ban-
cos devem enfocar apropriadamente as po-
liticas para restaurar o crescimento econé-
mico e o valor dos créditos e manter flexibi-
lidade com relacgéo aos fluxos financeiros.”

Caso a caso

Nao muda, porém, a orientacdo de que
as dividas devem ser negociadas caso a ca-
so, “para responder as necessidades e mu-
dancas nos devedores individualizados”.

— No6s nao nos sentimos atraidos por
esquemas generalizados de alivio: eles nao
oferecem realmente alivios significativos a
curto prazo, e acrescentam maiores riscos a
longo prazo para os devedores. Eles tam-
bém ignoram a realidade de muitos paises
devedores que tém fortes economias com
potencial ilimitado.

Ao abrir seu pronunciamento, Baker as-

inalou que sao trés os objetivos almejados:
avancar no processo de coordenagdo das
politicas econdmicas, obter o mais alto e
sustentavel crescimento entre os paises em
desenvolvimento e melhorar as instituigdes
financeiras internacionais. “E vital que as
principais liderancas do FMI e do Banco
Mundial apéiem estas palavras.” Elogiando
o presidente do Bird, Barber Conable, e o
diretor-gerente do FMI, Michel Camdessus,
Baker admitiu a seguir que a volatilidade
das taxas cambiais (leia-se a desvalorizacao
do dolar), contribui para desequilibrios co-
merciais. E, adiante, mencionou a impor-
tancia dos contatos entre os paises desen-
volvidos para a avaliacdo dos objetivos de
médio prazo confrontados com indicadores
de performance, item mencionado na véspe-
ra pelo ministro da Fazenda do Japéo.

O secretario do Tesouro afirmou que o
deficit fiscal norte-americano estd sendo
reduzido de US$ 60 bilhoes este ano, o que
equivale a 1,7% do Produto Nacional Bruto
norte-americano. E enfatizou que o presi-
dente Reagan vetara qualquer legislacédo
protecionista.

" Mas adiante, convocou nagdes forte-
mente superavitarias a assumir novas res-
ponsabilidades com a economia mundial,
citando especificamente a Coréia do Sul,
Formosa, Hongcong e Cingapura, que, se-
gundo Baker, devem reduzir restri¢bes ao
ingresso em seus mercados.
| _ O secretario norte-americano voltou a
defender a proposta que apresentara em
1985, na Coréia, quando lancou o programa
para o desenvolvimento sustentado. Como
se sabe, porém, suas idéias ndo resultaram
em nada concreto, salvo a mudanca de filo-
sofia. O discurso de ontem foi um passo
adiante em relacao as propostas brasilei-
ras. Porém, nada vira de palpavel, até que
os:Estados Unidos entendam que chegou a
hora. E preciso negociar e esperar.

Fabio Pahim Jr.

A TRADICAOSEINOVA

O surgimento de novas propostas nos
discursos dos delegados, apés a reunido do
Comité Interino do FMI, é fato raro e sem
grande efeito, especialmente se forem de-
fendidas por paises em desenvolvimento.
Mas essa renovagao incomum aconteceu on-
tem. O ministro Bresser Pereira se aprovei-
tou de uma audiéncia maior ao anteceder o
discurso do secretirio do Tesouro norte-
americano e contribuiu para criar uma no-
va tradigao, explicando com clareza a posi-
¢ao dos paises endividados. Mas foi a luz
das declaragdes do secretario norte-ameri-
cano — de certo modo um reforgo a posigao
do nosso ministro — que se percebeu algo
estar mudando na abordagem do problema

da divida. ’

. disposicdo de apoiar algumas
teses do Brasil foi anunciada ontem
pelo secretdrio do Tesouro James
Baker. Ele propds que o FMI
crie novos tipos de empréstimos
de contingéncia para evitar os
efeitos perversos do stand-by.

- EUA querem ate
reformular

com as propostas do se retario am

Nogueira Batista Jr. aconselha pouco entusiasmo, assim como... mar Bacha,

| Paulo.

Mas é preciso mostrar em que contexto
foi feita a intervencédo de James BakerIIl, e
as novidades que apresenta. Quando o’ se-|
cretario Baker langou o plano com séi no-
me na conferéncia de Seul, em 1985, acredi-
tava-se, nos paises industrializados, que a}
cooperacao entre os endividados, os’orga-
nismos internacionais e os bancos comer-
ciais seria a solucéo para a questio dadivi-
da. Contudo, dois anos depois ja& podémos
considerar que o Plano Baker é non starter.
Os programas de ajustamento propostos
pelo FMI foram feitos a custa de grandes
sacrificios mas com escassos resultados,
pois faltaram — como bem percebeuw’ 9" mi-
nistro Bresser — as duas outras componen-
tes. Percebeu-se também que o FMI, ao
exercer um monitoramento visando o:¢urto
prazo, se punha numa posi¢do que o forgava
a reconhecer que os compromissos dos'pai-
ses endividados nédo tinham sido respeita-
dos. Assim, a cada trés meses era nec¢eésséa-
rio renegociar tais acordos, criando-sesuma
suspeita suplementar nos bancos comer-
clals, segundo a qual nao existiam solugoes
para seus devedores. a1k
_Além dissg, o sistema rigido de rénego-
ciag@o levava 3 conclusdo que, longe:de re-
duzir o mon{ante devido, o refinancianmento
dos juros ajenas aumentava o peso da divi-|
dg,.cpm todas suas conseqiiéncias sobre of
déficit piblico dos endividados. JEED
Finalmente havia uma tenséo entre os
bancos e seyus governos, pois estes 1hes pe-
diam cada vez maior engajamento, semhes
dar, entretanto, qualquer compensacao.
Para salyar seu plano, Baker tinha de
sugerir in0vacdes, mas seria exagero-pen-|
sar que suas propostas séo revolucionarias.
Em nenhumi momento de seu discurso Ja-
mes Baker falou em maior flexibilidade de
atuac@o do Clube de Paris. No tocante as
relagdes dos governos com os bances co-
merciais, limitou-se a dizer que as autorida-
des norte-aiyericanas teriam de agir-com
maior flexihjlidade para a concretizacéo
dos novos isistrumentos de crédito.
_ A proposiciao de um novo tipo de em-
préstimo compensatério parece um grande
passo em frente. De fato, a compensagéo
néo se restringiria 4 queda dos precos das
matérias-primas, levando também em:-conta
desastres naturais e um aumento dastaxas
de juros. E uma proposta que valoriza-ainda
mais um bom relacionamento do Brasil com
o FML
Quando o secretario Baker propde que
para os stand by — créditos superiores.a 18
meses — o monitoramento do FMI passe a|
ser semestral em lugar de trimestral, abre
uma- porta para uma revisdao profunda da
atuacado do FMI, que, ao pensar s no curto
prazo, ndo consegue resolver as dificulda-
des que exigem maior maturac¢éio para pro-
duzir resultados. 1
Para os que ndo acompanham a vida do
FMI, tais propostas podem parecer:-bém li-
mitadas. Mas diante das sugestdes do dire-|
tor-gerente do FMI para uma revisao dos
critérios de condicionalidade, representam
um grande progresso.
Alguns dirao, em interpretacdo mesqui-
nha, que Baker s6 pensa em afastar uma
crise bancaria antes das elei¢des presiden-
clais, para permitir a escolha de Bush ¢
assegurar a si préprio o cargo de secretéario
de Estado. 5
A assembléia anual ndo sugeria pro-
gressos em seu inicio. Entretanto, abriram-|
se novas comportas, mesmo timidas. Mas as|
pressdes obrigarao no futuro a inclusao das
inovagbes — sonho do passado — na tra-
dicao.

Roberto Appy, de Wushiﬁgton

Bancos e Receita dos .
EUA brigam por -
. i Va & w '
milhées de déblares -
A Receita Federal dos
Estados Unidos >
(Internal Revenue Service) ..
esta negando isengdes
de impostos que 3 %
taxam bancos
norte-americanos que
concederam empréstimos ao.. ..
Brasil. A questao
judicial sera decidida dia
16 de novembro por
um tribunal fiscal de i
Washington, e se os bancos
perderem a causa, %
serdo obrigados a recolher
muitos milhées
de délares
aos cofres da Receita.

MISSAO EM TOQUIO

Bons negécios no Japao. E o que prome-
te a Missdo Brasileira de Autopecas aos
interessados em “pesquisar o mercado de
autopecas japonés e conhecer o que ha de
mais avanc¢ado no setor”. A missao ‘parte
agora, fim de outubro, para Téquio e-sua
agenda preveé visita as principais fabricas
de automoveis e autopecas do Japao,-além
de semindrios e reunides de negécios.com
empresarios japoneses do setor. Os brasi-
leiros que participarem da excursao assisti-
réo, ainda, & abertura oficial do *skye Mo-
tor Show, dia 29 de outubro, o principal
salao de automéveis japonés que, este ano,
reunird os principais lancamentos da in-
dustria mundial.

—A situ.acéo econdémica do Japio, hoje,
com a valorizag@o do yen frente as moedas
fortes, abre boas perspectivas aos empresa-
rios brasileiros do setor de autopecas inte-
ressados em exportar seus produtos ‘para
aquele pais — acredita Yasuo Hamaoka; do
Grupo SuperDon, organizador da missao.

A Missao Brasileira de Autopecas para
o0 Japao conta com o apoio de varias empre-
sas Japonesas e brasileiras, além da CaAmara
do Cpmércxo e da Indastria Japonesa no
Brasil, da Jetro — Japan External Trade|
Organization, 6rgéao ligado ao Ministério da
Industria e Comércio Internacional do Ja-
pado —, e do Sindipecas. Aos empresarios
interessados em participar da misséo,o.te-
lefone dos organizadores é 869-2099, em Sao




