As alternativas que vém sendo su-
_geridas — inclusive pelo Brasil, em
sua atual negociagdo com os han-
queiros privados — contam com 0
apoio do Diretor Execu-
tivo do FMI. Camdessus
é a favor da transforma-
cdo de parte da divida
em investimentos no
pais devedor, da troca
de outra parte por titu-
los e disse que tinha
duas observacoes a res-
peito:

— Para mim hé duas
condigbes essenciais na
aplicacdo dessa estraté-
gia. Primeiro, que a uti-
lizacdo desses instru-
mentos seja decidida
por um acordo mutuo
entre credores e deve-
dores: que nenhuim dos
dois trate de impor ao
outro as suas solucoes.
Em segundo lugar, que
tais solugdes tenham
sempre como base o
mercado — disse Cam-
dessus.

O Diretor Executivo
do FMI afirmou, ainda,
que nao se pode adotar
essas saidas de maneira
muito ampla:

— Elas sdo boas mas
para serem aplicadas a
paises especificos. Deve-
se adotar o enfoque caso
por caso. E ha um dado
essencial a considerar:
as decisoes devem ser
tomadas rapidamente,
para que 0s pequenos
paises nao tenham de
esperar mais do que os
outros.

Pouco depois, Cam-
dessus ampliou seu con-
ceito, chamando a aten-
¢do dos responsaveis pela adocao de
politicas econdmicas para um ponto
que ele considera vital:

— Nos, do Fundo Monetario Inter-
nacional, temos interesse nos varlos
instrumentos que vém sendo propos-
tos para a solugdo da divida. Mas ¢
preciso ficar claro que a sua ado¢ao
supoe que parte dessa divida se
transforme em investimentos NO
pais devedor. E que isso, a0 mesmo
tempo, supoe que esses paises abram
suas portas aos investimentos es-
trangeiros privados — disse ele.

Camdessus avaliou o papel do pré-
prio FMI diante da nova conjuntu-
ra.

— Nos precisamos fazer mais e
precisamos fazé-lo melhor — disse.
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— O Governo bra-’
sileiro reconhece.
que sua proposta.
de transformar
parte da divida ex-:
terna em bonus.
nao sera assimila-:
da rapidamente:
pelos bancos cre- |
dores, mas consi- -
dera prematuro
prever a reacio
deles a essa op-!
¢do, ja que ainda '
nao foram defini- :
das as caracteris-
ticas desses titu-
los. Essa opinido é !
do Presidente do
Banco Central, .
Fernando Milliet,
que insistiu na va-
lidade da proposta
e nas perspectivas
promissoras para:
sua adocao.

— Nao tem im-
portancia se uma
primeira emissdo
de bénus ndo pro-
vocar filas nas
portas — afirmou
Milliet.

Ele acredita que
a primeira emis-
sdo de bonus pelo
Governo devera
servir para conso-
lidar essa alterna-
tiva. Segundo ele,
sera preciso pri-
meiro esperar que
esses titulos existam de fato, para
adquirirem conceito e credibilidade
junto aos investidores e credores.

Depois, afirma Milliet, serd mais
facil para uma segunda emissdo ob-
ter uma procura maior no mercado.
As emissoes serao precedidas, ainda,
informou, de uma avaliagdo cuidado-
sa das condi¢des de mercado para
que a proposta brasileira seja “‘a
mais profissional possivel”.

Na primeira reunido do grupo de
trabalho encarregado de analisar
tanto a securitizacao da divida
(emissao dos bonus) como a conver-
sdo de créditos em investimentos,
com a participacao de técnicos brasi-
leiros e dos bancos credores, ndo foi
possivel avancar na definicdo das ca-
racteristicas dos bonus.




