Camdessus prevé fim da
moratorla em curto prazo

por Celso Pinto
de Washington

O diretor-gerente do Fun-
do Monetario Internacional
(FMI), Michel Camdessus,
elogiou ontem a atitude
cooperativa do governo
brasileiro e previu que a si-
tuagdo atual de moratéria
nao devera durar muito
tempo.

“Um dos governos que
inais apoiou a estratégia
cooperativa (durante a
reuniio anual do FMI) foi o
Brasil, o que muito me sa-
tisfez, embora nio me te-
nha surpreendido em na-
da’, declarou Camdessus
numa entrevista 4 impren-
sa. Ele disse estar conven-
cido que ‘““‘uma situagio co-
mo a de hoje”, referindo-se
indiretamente 4 moratéria,
‘‘ndo é a que prefere o Bra-
sil”. Ela seria ‘‘transito-

“ria”.

Camdessus enfatizou que

“todos os grandes paises e,
em particular, o Brasil”

devem saber o que lhes -

convém, ou seja, a necessi-
dade de uma politica eco-
ndmica consistente, que
possa atrair capitais inter-
nacionais.

Falando logo apés o final
de uma semana de reu-
nides do FMI, Banco Mun-
dial (BIRD) e organismos
ligados 4&s institui¢des,
‘Camdessus fez um balanco
otimista dos resultados em
relacdo a questio da divida
externa. Em sua opinido,
um ponto muito importante
foi ‘‘a clarificacdo da estra-
tégia do menu’’, ou seja, do
cardapio de opgdes que os
devedores podem oferecer
aos credores na negociacao
de suas dividas.
© “O restaurante agora é
mais universal’”’, compa-
rou Camdessus, bem hu-
morado, desde que respei-
tadas duas condi¢des: que
os instrumentos financei-
ros sejam desenvolvidos
em comum acordo entre
eredores e devedores e que
se baseiem no mercado.
Neste ponto, contudo, ele
foi algo contraditério.

Ao responder, logo adian-
te, a uma questio sobre a
possibilidade de reduzir o
valor das dividas através
de titulos que incorporem
desagios, ele foi cauteloso.
O mercado que se refere a
dividas soberanas argu-
mentou, ‘‘ndo me parece
perfelto em termos de
politica econémica do sécu-
lo passado’’. Seria, na ver-
dade, ““‘um mercado de que
recebemos sinais dificeis

de interpretar, volatil”,
Justlflcou L
O ponto central de seu ar-

'gumento. de fato, € algo en-
fatizado em seu proprio
‘discurso perante a assem-
bléia anual, aléem dos dis-
cursos do presidente do
Banco Mundial, Baker Co-
nable, e do secretério do
Tesouro, James Baker III.
H4 uma receptividade a no-
vos instrumentos financei-
ros para negociacdo da

divida, mas a énfase maior
é em torno de idéias liga-
das a conversido de divida
em investimentos. Nin-
guém estd disposto a
apoiar abertamente a hipg-
tese de se transformar divi-
da em papéis que incorpo-
rem desvalorizacoes reais
da divida e a forma de nio
fechar a porta inteiramen-
te a esta op¢cao é remeter
as discussoes a mesa con.
junta com os bancos e as
regras do mercado.

Seja qual for a formula,
Camdessus insistiu na im-
portincia de politicas eco-
noémicas adequadas e da
reducdo de barreiras inter-
nas, nos paises devedores,
para ingresso de capitais
externos. Outro ponto sa-
lientado: a importincia de
que as politicas econéomi-
cas tenham credibilidade

- suficiente- para- atrair os-

capitais dos proprios inves-
tidores internos. Quando
um pais conseguir repa-
triar seus capitais, estara
seguro que caminha na di-
re¢ao correta, segundo o
diretor-gerente do FMI,

Ele reconheceu que “hé
algumas semanas nio
sabiamos se haveria con.
fronta¢do, um comporta-
mento de ruptura’” em re-
lacdo a questdo da divida
externa. Por esta razdo,
considerou muito positivo o
fato de a assembléia anual
ter reforcado a estratégia
de coopera¢ao. Da mesma
forma, ele considerou sig-
nificativo os avangos de
cooperagdo entre os paises
industrializados, na coor-
denacdo de suas politicas
econdmicas. O reforco da
vigildncia sobre os indica-
dores econdmicos entre os
paises desenvolvidos é algo
que certamente podera
atuar em beneficio dos
paises devedores e em de-
senvolvimento.

As mudancas propostas
por Baker nas regras do
FMI serdo discutidas e,
possivelmente, s6 se terd
algo mais concreto na pro-
xima reunido do comité in-

terino, em abril. Até 14,

Camdessus espera ter mais
claro o formato da nova li-
nha de crédito compensato-
ria sugerida, assim como
das novas regras de moni-
toramento. Por enquanto, a -
proposta é algo vaga. Ba-
ker falou em fixar metas e
desembolsos semestrais,
mas com um acompanha-
mento trimestral dos indi-
cadores. Camdessus imagi-
na que o desembolso pode-
ria ser trimestral.

Nada devera mudar pelo
menos at é a primavera de
1988. Até 1a Camdessus tem
esperanca de ter consegui-
do, também, algum avango
concreto na triplicacio dos
recursos da linha de crédi-
to de ajustamento estrutu-
ral, para os paises de me-
nor renda, algo em que ele
se empenhou fortemente
nesta reunido, sem muito
éxito.



