Calculo néo inclui represalia

O ministro da Fazenda.
Bresser Pereira. esta con-
vencido de que a manutencio
da moratoria por mais algum
tempo, mesmo depois de 26
vde outubro. data em que. pro-
vavelmente. os créditos do
Brasil junto aos bancos pri-
vados serao desclassificados.
néo trara prejuizos irrepara-
veis ao Pais nem conduzira a
um confronto irreversivel
com 0s banqueiros. Bresser
faz esforco para convencer 0
Palacio do Planaito. que ain-
da teme por represalias e {a-
vorece a definicio de um
acordo. ‘ainda que substan-
cialmente nos moldes con-
vencionais.

da Fazenda tem sustentacio
nos fatos recentes, ocorridos
a partir de 20 de fevereiro.
quando o Pais suspendeu uni-
lateralmente o  pagamento
dos juros devidos ‘aos bancos
nos empréstimos de longo
prazo. sem que tenha se cum-
prido a ameaca de uma ine-
diata suspensao das linhas de
curto prazo. comerciais e in-
terbancérias.. de US$ 15 bi-
lhoes. Com algumas restri-
coes essas linhas foram man-
tidas em operacdao, ainda que
o Pais tenha se obrigado a pa-
gar uma taxa de risco mais
elevada e os prazos médios
de operacao tenham sido re-
duzidos. obrigando o Banco
Central a socorrer as empre-
sas_brasileiras com uma li-
Tha~de crédito  ésparialdes
US$ 800 milhdes retirados das
. reservas. Nao houve. contu-
do. o colapso anunciado.

PREJU1ZOS

Bresser reconhece que -0s
‘bancos japoneses. Cujo ano
fiscal se encerrou no dia 30 de
setembro uitimo. carrega-

[¢] argurﬁento do ministro. |
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recebido 0s juros correspon-
dentes aos empréstimos de
longo prazo. no montante de
US$ 13 bilhées que concede-
ram ao Brasil. Os japoneses
nao qualificaram 0§ prejui-
208, mas ha indicacées de que
o Banco de Toquio carregou a
maior parcela. devendo, no
seu balanco anual, agregar
reservas para compensar a
perda.

(s japoneses parecem ter
o prejuizo sem
maiores traumas. embora.
naturalmente, disponham de¢
tempo para reiniciar nego-
ciacdes com o Brasil, quando
tiver sido tormalizado o acor-
do ¢om o Fundo Monetario
Internacional. Nao houve um
romplmenm das. relacées fi-
nhinceiras entre os dois

paises. e as autoridades de’

Toquio continuam dispostas a
transferir para o Brasil uma
parcela dos recursos que se-
rao alocados na América La-
tina nos proximos anos.

O mesmo ocorre em rela-
¢do aos bancos americanos:
na visdo do Ministério da Fa-
zenda. se nao for possivel efe-
tuar um token payment. até o
dia 26 proximo. e a autorida-
de reguladora americana
desclassiticar os creditos
brasileiros, 0s bancos serao
forcados a fazer um provi-
mento de pelo menos 10% de
sous ativos junto ao Brasil
para compensar 0s prejuizos

. decorrentes, de uma morato-

ria que ja dura 230 dias. Suds’

acoes terldo sua valorizacao

afetada pelo mercado. ‘comot

ja ocorreu nas vezes anterio-
res. mas.nada de dramatico
acontecera.

Ha. no Ministério da Fazen-
da. a conviccdo de que s cré-
ditos de curto prazo nao so-
frerdo um abalo irreversivel,
e que 0s bancos preferirdo

ram prejuizos por nao terem manter os US$ 15 bilhdes em bens de capital.

operacao que estdo rendendo§
juros de até USS$ 3 bilhdes ao’
ano e o spread. (taxa de riscos”
mais clevado cobrado atual-
mente no mercado financeira!

internacional. N
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Além da persisténcia lld
moratoria. uma posicio de’
forca da qudl o ministro da
Fazenda nao quer abrir mao. |
o Brasil aumenta seu cacite™
no decorrer das longas nego-
claches ora abertas. a pro-d
pm‘Lao om que dmplm 0 supo e
ravit comercial. As previsoes,
menos otimistas indicam que
0 superavit comercial acu
mulado do ultimo trimestre.’
periodo em que se espera as-
negociacdes serio mais in-v
tensas, devera situar-se em, |
torno de US$ 4 bilhoes «média.
mensal acima de USS$ 1.3 bi-
1héao) recursos que fortalece-
rio as reservas.

Esse fortalecimento da po-
sicdo cambial do Pais no ox-
terior sera garantido pela,
propria moratoria junto aos |
bancos e sua ampliacdo aos™j
governos credores. Soment¢*?
com estes dois parceiros o
Brasil deixara de pagar. este s
ano. pelo menos US$S 5.8 bi
ihoes. dos quais USS 4.3 hi--y
lhdes de juros aos bancos ¢ -
US$ 1.5 bilhao de créditos que,
vencerdo até o tinal do Lmn,,
junto ao Clube de Paris. ‘

E.numa demonstracio de™
que folgou a situacdo das reg,
servas. o governo se dispoe s
ampliar as linhas de crédito.:
para exportacdo além do§’ *
USS$ 800 milhdes wmcd!do:,
desde que haja efetiva neces-«
sidade, e ja determinou a Ca-
cex a liberacao das importa-
¢hes para para atender as ne-
cessidades mais urgentes de
matérias-primas, insumos ¢




