Deputados temem desnacionalizacao

José Coury Neto

Cautela, discussido e definicdo
de critérios. Estes sdo os trés pon-
tos fundamentais lancados pelos
parlamentares sem 0s quais ndo
sera possivel viabilizar a coloca¢do
em pratica da conversdo de parte
da divida externa em capital de ris-
co no Pais. Na opinido da maioria
dos parlamentares consultados
pelo Jornal de Brastlia, sem a
defini¢do cautelosa de critérios, a
conversdo da divida em investi-
mentos podera causar a desna-
cionalizacdo da economia e agravar
ainda mais a posi¢do do déficit
publico (divida interna) do Pais.

O deputado José Serra (PMDB-
SP) lembra que a conversdo de um
dolar de divida tera uma con-
“trapartida interna, seja emissdo de
dinheiro ou de titulos publicos. O
efeito monetario interno, segundo
‘ele, é equivalente ao do aumento de
um doblar nas reservas. Isso impée
um limite & conversdo, sob pena de
elevar excessivamente a divida e o
déficit publico internos ou descon-
trolar a politica monetaria.

Esse impacto monetéario, de
acordo com o deputado, pode
ocorrer de duas formas-distintas.
Por exemplo, se a empresa de-
_.vedora para 6 exterior nio recolheu

moeda {ou divida) caso se traduza
em participacdo acionéria do
detentor de obrigac¢des externa na
empresa devedora. H4 também o
caso de conversio de parcela do
principal. Quando ela se realiza sob
a forma de participacgdo acionaria
na empresa devedora, implica em
troca de divida por propriedade
patrimonial, sem aumentar a emis-
sdo de moeda.

Destaca também que o capital
de risco que ingressar via conver-
sdo gerara lucros e dividendos que
poderdo ser remetidos. Sua maior
vantagem ou desvantagem para o
balanco de pagamentos, quando
comparada a divida corresponden-
te dependerd de trés fatores: o

nivel da taxa de juros externa; a
taxa de reinvestimento dos lucros
auferidos e, por ultimo, seus efeitos
sobre a balanca comercial do Pais.

Para José Serra a politica para
a conversdo deve_integrar alguns
critérios basicos. A meta inicial de
conversio, ao seu ver, deve situar-
se em torno de US$ 2 bilhdes
anuais, montante que, pelas di-
mensées atuais da economia, ainda
estaria abaixo da tendéncia his-
térica dos investimentos externos.
Ressalta que este total ndo con-
duziria a «maior desnacionalizacdo
relativa da economia» e ao mesmo
tempo, o ritmo da conversdo
efetiva ao longo do ano deveria
ajustar-se & conducio adequada da
politica monetaria e do endivi-
damento publico interno.
. Perigo
O deputado Cesar Maia (PDT-
RJ) denuncia que o «apetite au-
toritario» do Governo podera fazer
da conversio da divida um ins-
trumento perigoso. Com base nisso
ele prega que o assunto deve ser
mais debatido ‘a nivel politico. Ele
lembra que no Plano Macroeco-
némico, o Governo deixa claro que
se propde a honrar os encargos da

- divida externa integralmente: US §,
. .6-.bilhdes- em -dinheiro ¢ US.$ 3
‘0s pagamentos de juros sobre sua’
‘divida ‘externa (em cruzados) no -
~Banco Central, a conversdo. poderd .
ndo implicar expansao adicional dé -

bilhées convertendo divida em in-

- vestimentoy Desta forma o Gover-
. Do pretendeuque a.conversdo se res-

trinja ao fluxo de“jurés pagaveis
aos bancos credores privados.

Maia defende a defini¢do de al-
guns critérios que permitam que
um projeto de lei regulamentando a
conversdo seja criado sem ser
«ideologizado». O primeiro deles é
a definicdo do valor da conversdo.
Para ele, desde logo o Governo
deveria deixar explicito aos cre-
dores que o valor da conversdo a
qualquer momento seria de no
maximo 60% do valor nominal,
mantendo assim o valor de mer-
cado no momento em que diversos
bancos credores langaram em
prejuizo a divida brasileira.

(6] segundo critério citado pelo
deputado ¢é a defini¢do do volume
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global de conversédo que s6 seria ul-
trapassado através de nova lei.
Finalmente, caberia qualificar ‘a
aplicacdo, ou seja, a forma e os
setores que poderiam- receber os
aportes convertidos. «Com a
definicdo destes itens teriamos um
método que ajudaria ¢ debate
parlamentar», acrescentou.

Emenda
O deputado Ronaldo Cezar
Coelho (PMDB—RJ} elaborou

uma emenda substitutiva a emen-
da de seu colega Paulo Ramos
{(PMDB-—RJ), que ird a votacdo e
pode representar a posicio do PMDB
quanto as condi¢Ges a serem
obedecidas para a conversio da
divida externa em investimentos
no Pais. Pela emenda a conversdo
dara preferéncia aos juros da di-
vida e sera autorizada em montan-
tes compativeis com o controle da
politica monetdria do Governo e
com a «tendéncia histdrica do in-
vestimento estrangeiro no Brasil». .
Estabelece também que a con-
versdo sera direcionada para a
criagdo de novos ativos produtivos,
com prioridade para alguns tipos
de investimentos, entre eles, os
voltados ‘para expansdo de expor-
tacdo ou substituicdo de impor-
tacdo; geradores de emprego; que-

-.atendam - a pr;orldadﬂs setdriais

especificas ou de desenvolvimento

. regional, como ¢'o caso.do Nordes-

'corporo -avancos, . te
-que ¥se as"sd‘glem 1mi
\.apxtals pnvad S
nacionais - e-.que Ssejam aéompa=
nhados por ingresso de dinheiro-
novo., .
Consta na efénda de Ronaldo.
Cezar Coelho gque, além dos dis-

_positivos legais em vigor, serdo es-
- tabelecidos critérios para evitar a

desnacionalizacdo de setores' da .
economia ou a aquisi¢do de «po:.
si¢do dominante de mercado». Im-
pede ainda a autorizacdo de inves-
timentos improdutivos ou inver-
sbes em atividades especulativas.
Além disso, o capital investido ndo
podera ser repatriado em prazos
inferiores aos negociados para o
reescalonamento do principai da
divida externa brasileira. Wel



