trocar debito por
titulos ainda deve
levar muitos anos

LUCIO SANTOS

A transforma-
¢do de parte da
divida externa
brasileira em ti-
tulos, que os
economistas
chamam de se-
curitizacdo, ain-
da devera levar
alguns. anos de
negociagdes en-
tre o Governo
brasileiro e os bancos credores. A
opinido € do economista e ex-Presi-
dente do IBGE, Edmar Bacha, para
quem o sistema financeiro interna-
cional ainda ndo esta preparado para
esse tipo de acordo.

Bacha disse que a proposta dos
bandueiros ¢ manter o formato e o
rituat ja tradicional da renegociacao
da:divida. Mas para ele, ja que difi-
cilmente conseguiremos mudar a
forma, devemos tentar mudar o con-
tetdo da renegociacéo, buscando um
acordo que reduza o dreno de recur-
sos ‘do Brasil para o exterior.

O‘Ministro Bresser Pereira estd
consciente dessa situacao, disse Ba-
cha, ao explicar que a proposta apre-
sentada pelo Governo brasileiro para
a obtencdo de novos empréstimos no
valor de US$ 10 bilhoes (CZ$ 526 bi-
1hoes), além do refinanciamento dos
juros atrasados, tem esse sentido.
Para o economista, o problema da
renegociagdo da divida externa se re-
sume ao volume de novos emprésti-

Edma‘f' Bacha

mos a ser obtido pelo Brasil, a redu-
cao do spread pago aos bancos e a
algum tipo de acompanhamento das
contas brasileiras por parte do Fun-
do Monetario Internacional (FMI).
Em cima desses trés topicos, disse
Bacha, é que o Brasil acabara mes-
mo fechando um acordo com os ban-
cos dentro dos moldes tradicionais.
“0 que precisamos determinar é se
dentro do contexto tradicional have-
ra um volume de financiamento ex-
terno adicional suficiente para que
possamos continuar empurrando a
divida com a barriga”, disse ele.
Mas alguma forma de relaciona-
mento com o FMI sera inevitavel,
acrescentou Edmar Bacha, principal-
mente se precisarmos assinar um
acordo stand-by com o Fuindo. Mas
se isso ndo for necessario, devera ha-
ver pelo menos um contato amplia-
do, ou um monitoramento ampliado,

“como os técnicos do FMI preferem.

Isso significa que o acordo com 0S8
bancos estaria condicionado a uma
visita semestral de uma missdo do
FMI ao Brasil, para analise do de-
sempenho da nossa economia, € 0 €s-
tabelecimento de metas quantitati-
vas, cujo cumprimento seria
verificado nessas visitas.

Bacha disse que os bancos credo-
res tém interesse que o Brasil faca
um acordo com o FMI, principal-
mente por causa do pagamento de
US$ 900 milhdes (CZ$ 47,3 bilhdes)
que o Pais tera de fazer ao Fundo no
proximo ano. Os banqueiros, disse
Bacha, niao querem emprestar di-
nheiro ao Brasil para que o Pais pa-
gue sua divida junto ao Fundo.



