Renegociacdo em compasso de espera ;;

A renegociagdo da divida exter-
‘na brasileira com ¢ comité de asses-
soramento dos banccs credores es-
trangeiros atravessa um momento
extremamente diffcil, pois sera ne-
cessario chegar rapidamente a um
-acordo sohbre as questCes de curto
prazo, para que as autoridades mo-
netirias norte-americaras nao de-
cretern o rebaixamento de categoria
“dos créditos concedidos ac Brasil.
Somente depcis que se chegar & essa
- sciugdo poderd o processo de renego-

.ciacho acelerar-se. A dificuldade en-

contra-se em dal‘ esse primeiro pas-
-$G, gue concerne 2 1spem,io da mo-
ratéma, que deve ser efetiva, segundo
a uretensdo dos credores, ou simbéli—
ca, corno deseja o governo brasilelr
. E natural gue, na iminéncia de
urna data fatidica, nenhuma das
~duas partes abra seu jogo. Seria ruim
“se ambas se negassem peremptoria-
mente a discutir as questdes de lon-
go prazo antes de acertarem as de
"prazo curto. Felizmente, isto nao
~accnteceu. Nao se pode dizer, toda-
~via, que, POr esse motivo, a renego-
ciaglo ser4 facil e célere.
A decisfo de se fcrmarem comis-
sCes que n&o vinculem os problemas
~ge curto prazo aos de prazo longo
indiza ¢ te, pelo menos, que

as duas partes tém grande interasse
em chegar 2 um entendimento no
menor lapso de tempo possivel e que
se considera que a mera solucdc de
curto prazo n#o representaria um
avango.

A comissdo gue examing 0S pro-
blemas de curto prazo tem apenas
um objetivo: concertar um compro-
misso que possa satisfazer as duas
partes no que diz respeito 2 suspen-
sdo da moratéria, O Brasil manifes-
tou sua vontade de voltar a integrar
a comunidade financeira internacio-
nal e também sua firme disposig¢ao
de reatar o didlogo com o FMI, sob a
condicéo de ndo se estabelecer vin-
culo entre o acordo ¢orm 0 organismo
internacional e a renegociagéo com
08 bancos. Nosso governo estaria dis-
posto a efetuar um pagamento sim-
bblico para testemunhar sua boa
vontade, desde que tivesse certeza
de prosseguir-se a renegociacao nos
proximos anecs. Os bancos exigem a
suspensio da moratdria, que exigi-
ria, por sua vez, um pagamento que o
Brasil, com as reservas que possui (e
que néo cresceram proporcicnal-
mente ao superavit de sua balanca
comercial — fato que comprova,
alids, © desacerto da dech""ao da
rnoratéria), dificilmente poderia efe-
tuar.

N&o ha dtvida que as duas par-
tes estéo jogando um jogo duro, para
chegar 2 um compromisso que talvez
exija um empréstimo-ponte destina-
do ao pagamento simbolico (mengcs
simbélico, talvez, do que deseja o
Brasil), como sinal de suspensio da
moratéria. Por outro lado, é evidente
que nem os bancos norte-americanos
nem o Brasil querem o rebaixamento
de categoria dos créditos brasileires.
Depois de superada esta primeira fa-
se, sera mais facil chegar a um acor-
do de maior duracgo. Ja se decidiu
da criagdo das comissGes que estuda-
rédo os problemas de longc prazo.
Uma delas traterd dos problemas
mais f4cels, como 0 da transicrma-
¢80 de parte das linhas de curto pra-
z0 bancarias em créditos comerciais,
que precisam ser reforcados com a
perspectiva de incremento do inter-
cambio do Pafs com o Exterior (espe-
cialmente com a reducéo das linhas
voluntérias apds a moratéria), o da
converséo da divida em outra moeda
e, sobretudo, o da modificagdc da
clausula de partilha que exige o
apoio de todos os credores a0 progra-
ma derefinanciamento, problema es-
te que poderia ser resclvide mediun-
te win esguema de “cecuritizecin” de
parte da divida, consoante o interes-

ey

se ¢os pequencs bancos. Outra co-
miss80 cuidard do montante do refi-
nanciamento, cabendo notar, a pro-
posito, que o Brasil talvez restrmja ,
suas exigéncias, dependendo da po-
si¢ac de sua balanga ccmercial, mui-
to emkora a elevacfio das taxas de
juros constitua um elemento nevo, a
ser levado em confa. Uma terceira
comisséo estudarad os problemas
mais £rduos: a taxa de juros (consi-
derando, como premissa, que o Bra-
sil quer um sprecd igual a zero) e o
rele: nding {repasse do refinancia-
mento}.

A julgar-se pelo inicio do traba-
lho dessas comiss®es, nenhuma das
partes quer o rompimento, e ¢s cre-
dores nao se recusam a discutir g
proposta do Brasil. Serfio necessé-
rias concessdes de todos, sem duvi-
da, mas isso é natural em toda rene-
gociacdo desse género.

Néo devemos subestimar, po-
rém, ¢s obstdculos & sclugfo das
quectéﬂs de curto prazo, da qual de-
pende 0 andamento da renegociacéo
sobre as questdes cruciais, As partes
enfre tam- <e boje ccmno parceiros de
te mulito preocupa-
itedo do confronto
carretar graves conse- !




