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Filipinas mudam 
o programa 
de conversão cã) 

por Richord Gourloy 
C.C1 do Financial Times 	CO 

As Filipinas anunciaram ??,, 

ontem grandes modifica- ' 
ções em seu programa de 
conversão de dívida em 
ações que ajudaram a  
abrir o caminho para o lan-
çamento de fundos de in-
vestimentos filipinos pela , 
Shearson Lehman Bros e, 
possivelmente, pelo Chase 
Manhattan Bank. 

A Shearson deverá ini-
ciar sua oferta privada de 
US$ 125 milhões principal-
mente a bancos dentro de 
sessenta dias, disse um 
porta-voz da empresa em 
Hong Cong. O Chase Ma-
nhattan, que está estudan- 
do um fundo de US$ 75 mi-
lhões, mas estava esperan-
do detalhes das mudanças 
no programa de conversão 
de dívida, poderá lançar e-- 
s e u fundo dentro de quatro 
semanas, informou a em- c) 
presa. 

Os investidores que espe-
ram aproveitar-se das con-
versões de dívida em ações 
não terão de comprar títu-
los de investimentos filipi-
nos, como os bancos, em 
especial, temeram. A com-
pra desses títulos represen-
taria uma injeção de novo 
dinheiro nas Filipinas que 
poucos bancos contempla-
riam em uma época em 
que o país está reescalo-
nando US$ 13,2 bilhões de 
sua dívida de US$ 28 bi-
lhões. 

As modificações incluem 
o aumento na comissão do 
governo de 5% para o má-
ximo de 20% nos investi-
mentos prioritários. As ta-
xas atuais de desconto dos 
títulos de dívida filipina no 
mercado secundário isto 
resultará desconto líquido 
para o investidor de cerca 
de 25% ou perto do nível es-
tabelecido quando o pro- „ 
grama foi lançado em/  
agosto deste ano. 


