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Reducido das taxas de juros,
criacdo de novas linhas de crédi-
to de longo prazo, contencao dos
salarios e aceleracdo das mini-
desvalorizacoes cambiais consti-
tuem as respostas do Governo a
explosdo das incertezas internas
e externas, refletidas no terremo-

" to que assolou as bolsas daqui e

la de fora na semana que passou.

A queda das bolsas internacio-
nais reforcou as previsoes de que
a economia norte-americana ca-
minhara para a recessio, princi-
palmente, no segundo semestre
de 1988, dentro do processo de
ajuste fiscal e cambial dos Esta-
dos Unidos, com reflexos nos de-

/'mais paises industrializados. O

estreitamento do mercado mun-
dial inviabiliza qualquer meta de
crescimento das exportacées
brasileiras, no prox1m0 ano.

Este ano, o Banco Central pre-
vé que 0 superavit comercial po-
de ateé ficar acima da'meta ja re-
vista de 9,7 bilhoes de dolares e
chegar aos 10,5 bilhdes. Apos o
saldo acumulado de 7,86 bilhdes
ie dolares até setembro, o Brasil
srecisa manter a média mensal
ie 900 milhoes de dolares no ulti-
mno trimestre para fechar o ano
*om os 10,5 bilhoes de dolares de
superavit comercial.

Mas, para evitar esfriamento
lo esforco exportador, o Banco
Central elevou para 0,511 por
zento a minidesvalorizacao dia-
ria do cruzado e a correcdo cam-
»ial do meés deve alcancar pelo
nenos 9,23 por cento. Ao exporta-
lor, interessa a relacio cam-
yio/salarios para que os ganhos
le receita nao sejam anulados
yelo aumento de custos.

O Banco Central deu garantias
ie que mantera politica cambial
‘ealista e o ministro da Fazenda,
,uiz Carlos Bresser Pereira, emi-
iu o claro recado de que os sala-
'ios ‘ndo podem ter aumentos
‘eais superiores a 10 por cento,
ipesar das pressoes dos traba-
hadores e dos proprios empresa-
jos preocupados ¢com a contra-
40 da demanda interna.

Além de nada poder esperar de
rescimento das exportacoes, o
jrasil continua vulneravel as os-
ilacoes dos encargos da divida
xterna. Na ultima segunda-
eira, o terremoto da bolsa de No-
a lorque veio acompanhado da
levaciao das taxas do euromer-
ado (Libor) para 9,4375 por cen-
paoano.Na ultima sexta, o Ban-
o Central respirou aliviado com
recuopara 7,6875 por cento.

Com a queda da Libor, o Brasil
eixou pelo menos temporaria-

aente-de contabilizar-o'aumento—

ontra futuro incerto

vai estimular o crescimento econdmico

de 1,75 por cento dos encargos da
metade da divida de 105 bilhoes
de médio e longo prazos. O dife-
rencial de 1,75 por cento repre-
sentaria acréscimo anual de na-
da menos que 917 milhdes de do-
lares no pagamento de juros da
divida brasileira vinculada as ta-
xas basicas do euromercado.

Ocorre que o recuo da Libor e
também da prime — taxa cobra-
da pelos bancos norte-

“americanos de seus clientes pre-

ferenciais — de 9,25 para 9 por
cento ao ano, pode refletir apenas
a estratégia de curto prazo das
autoridades monetarias dos
paises industrializados para
acalmar os investidores locais. A
meédio prazo, as projecoes mais
realistas apontam.a elevacao de
juros e 0 agravamento da reces-
sdo nos paises desenvolvidos, in-
forma o Banco Central.

Embora nada espere do setor
exportador, o Ministério da Fa-
zenda garante que o ataque a
ameaca de recessdo ndo vira pelo
aumento desordenado da deman-
da interna, via concessdes sala-
riais. Para a Fazenda e o Banco
Central, a expansao da economia
deve resultar da retomada dos
investimentos produtivoes.

Com esse objetivo, o CMN vai
aprovar, em sua reuniio da pro-
xima quinta-feira, medidas para
reduzir os juros do mercado e in-
centivar novos investimentos.

Os bancos poderao ficar livre
do adicional de 15 por cento do
compulsorio sobre os depositos a
vista, desde que aceitem direcio-
nar essa parcela de recursos pa-
ra a alavancagem de novos in-
vestimentos, mediante a libera-
cdo de financiamentos com pra-
z0s superiores a 180 dias. Com
base na posicido de setembro ulti-
mo, o fim do compulsorio sobre 0s
depositos a prazo devolvera ao
mercado Cz$ 45 bilhGes, enquan-
to a menor exigibilidade sobre de-
positos a vista podera significar
a oferta adicional de Cz$ 26 bi-
lhées de créditos de longo prazo
ao setor produtivo.

O CMN vai tomar as medidas
possiveis de ajuste na politica
monetaria e tentar manter o con-
trole dos salarios. Mas ainda fal-
ta a decisdo politica do Governo
de atacar o deficit publico e tam-
bém continuam as incertezas
criadas pela indefinicdo da rene-
gociacdo da divida externa do
Pais. Com a economia ainda fora
dos eixos, apesar dos esforcos de
Bresser Pereira, as bolsas brasi-
leiras estdo longe de cumprir a
tarefa de alavancar a capitaliza-
cdo das empresas produtivas e
servirem apenas de instrumento
para os ganhos de uns poucos
privilegiados que especulam até
com a queda das cotacoes dos pa-
peis negociados em'Nova lorque.




