Fim da moratéria estd perto

WASHINGTON — O governo brasi-
leiro pagara 500 milhdes de délares —
depositados no Banco de Compensagio
Internacionais (Bis, o banco central dos
bancos centrais, com sede na Suiga) — e
os banqueiros depositardo 1 bilhao de

délares na conta do governo brasileiro.

Isto representard, na pratica, o fim da
moratdria brasileira e das penosas reu-
nides em Nova Jorque entre a equipe
brasileira liderada por Fernao Bracher e
o comité dos bancos credores. Até de-
zembro, os bancos dever4 injetar entre 2
e 2,4 bilhdes de ddlares adicionais para o
pagamento dos atrasados de 1986. O
acordo, que segundo algumas fontes esta
bastante adiantados, afastard também o
risco do rebaixamento dos créditos brasi-
leiros pelas autoridades americanas, li-
vrando os bancos de ter que provisionar
entre 10 e 15 bilhdes de dolares de seus
balangos para fazer frente ao calote brasi-
leiro. Um observador cauteloso das nego-
ciagbes compara o acordo que esté sendo
elaborado a um depédsito em juizo, e
prefere dizer que a moratéria ainda nio
acabou, mas caminha a passos largos para
seu fim.

Os banqueiros admitem manter as
linhas de curto prazo para os bancos
brasileiros € examinar o segundo estégio
da renegociagdo, provendo recursos da
ordem de 2,5 bilhdes de dolares nos
proximos trés anos para saldar pagamen-
tos atrasados. A contrapartida brasileira
serd o regresso ao Fundo Monetério
Internacional, embora isso ndo seja um
condicionante para a liberagao dos recur-
sos pelos banqueiros. “Nao se pode ter o
bolo todo sem repartir com os demais a
mesa”, comentou um privilegiado obser-
vador das negociagoes.

As negociagdes que se arrastam por
quase duas semanas, suportando mesmo
os turbulentos dias do colapso do merca-
do financeiro de Nova Iorque, sé pode-
rao chegar a bom termo por causa da
férmula proposta pelo Federal Reserve
Board (banco central americano), em
conjunto com o Tesouro, elegendo o BIS
como fideicomissério para receber os 500
milhdes de délares de pagamento do
Brasil. Com isso, livrou as partes de um
impasse politico. Para o Brasil, principal-
mente, 0 pagamento através do BIS re-
Eresenta uma forma de pressionar os

anqueiros para cumprir o acertado em
Nova Iorque. Isso porque o dinheiro sé
serd liberado para os bancos se eles
injetarem nas contas brasileiras o dinhei-
10 novo necessrio para fazer o Brasil

regressar ao bem-comportado rebanho
- da comunidade financeira internacional.
O BIS j4 foi utilizado em outras circuns-

tancias, por inspiragao do Federal Reser-
ve Board — entdo sob o comando de Paul
Volcker —, quando se tratou de realizar
os chamados empréstimos-pontes para 0
Brasil. o _

Os banqueiros, no principio resisten-
tes a colocagdo de mais um protagonista
entre eles e seus devedores, acabaram
curvando-se a férmula do Federal Reser-
ve e do Tesouro. Afinal, caso ndo seja
encontrado um acordo antes do fim do
ano, terao que enfrentar seus acionistas
com a méd noticia de provisionar mais
recursos para calgar a divida brasileira
ndo honrada. Os acionistas, sensiveis aos
dltimos acontecimentos do mercado. fi-
nanceiro, seguramente iriam pautar suas
decisoes na bolsa motivados também por
este novo fato. O embaixador Marcilio
Marques Moreira acompanhou de Wa-
shington o andamento das negociagoes e
delas participou a nivel de governo — nas
reunioes no Tesouro e no Federal Reser-
ve Board.

A idéia da securitizagdo, ainda que
voluntéria, de parte da divida brasileira,
foi outro compromisso assumido pelos
banqueiros na reunido de segunda-feira.
Por este esquema, parte da divida seria
transformada nos chamados bénus de-
saida — um papel com desdgio, mas
remunerado anualmente, a ser vendido
aos bancos que desejarem encerrar suas
operagdes com o Brasil. No- segunde-
estagio da rodada de renegociagao, serd,
discutido o dep6sito, pelos bancos credo- -
res, de cerca de 2,5 bilhdes de ddlares’
durante os préximos trés anos. Com isso, ,
espera-se, serdo normalizados os paga-'
mentos do Brasil & banca internacional, :
concluindo um perfodo de marginalidade
do mercado mundial. O governo brasilei-
ro deve cerca de 450 milhdes de ddlares
ao més aos bancos. (S.F.)

D Economistas do Banco Mundial e do
Fundo Monetdrio Internacional ouvi- |
dos pelo The New York Times acreditam
que os paises endividados do Terceiro Mun-
do terao algum beneficio com o crash das
bolsas de valores, devido a reducio das
taxas de juros e porque os precos das
matérias-primas se mantiveram instiveis
.em meio a crise. Ressaltam porém que,
desde o inicio do ano, as taxas de juros ja
subiram trés pontos percentuais, enquanto
nas duas dltimas semanas baixaram no
mdximo um ponto, como no caso da Libor.
Além disso, a crise das bolsas e do délar
pode se estender a toda a economia dos
paises industrializados, que sdo os grandes
compradores das exportagoes de matérias-
primas do Terceiro Mundo.



