Na conversio, o cresclmento

A conversdo de dfvida externa
em capital de risco deve ser entendi-
da pelo Brasil como um meio de fa-
Zer crescer a economia e nio de re-
duzir a dfvida externa. Os recursos
provenientes da conversido preci-
sam ser encaminhados para investi-
mentos produtivos e, de preferéncia,
no setor privado da economia. Ao
governo do pafs receptor da conver-
séo, cabe estimular o mercado pri-
vado de capitais e definir um pro-
grama de privatizacéo. Por seulado,
os bancos credores buscam essen-
cialmente liquidez para seus ativos,
regras de repatriamento de recursos
claras e retorno para suas opera-
¢oes.

Esses foram os principais pon-
tos da palestra proferida ontem em
Sao Paule por Lee Cutrone Jr., vice-
presidente senior do Pittsburgh Na-
tional Bank, durante almogo reali-
zado pela Camara Americana de Co-
meércio para o Brasil. Cutrone sa-
lientou que, por ocasido da conver-
séo, seria interessante para o deve-
dor aumentar a emissdo de acgdes,
tanto ordinérias como preferenciais,
emhora o credor aprecie mais este
ultimo tipo. No Brasil, a subsidifria
do Pittsburgh, que é um conglome-
rado de vérios bancos, realizou uma
Unica operacéo de converséo de di-
vida, de US$ 2 milhoes, em 1982. O
banco ndo pertence ao comité de
assessoramento que renegocia a di-
vida externa brasileira, mas segue
suas recomendac¢des. Cutrone consi-
dera que a renegociagéo tem cami-
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nhado de maneira positiva. Ele sa-
lientou que, mesmo com a moraté6-
ria, o Pittsburgh néo cortou recur-
sos emprestados ao Brasil, sendo
que 40% est@o concentrados no fi-
nanciamento de curto prazo ao co-
mércio exterior. Mas acrescentou
que preferiria ver o Brasil fazer um
acordo com o FMI.

Cutrone considera que, no Exte-
rior, o dblar continuard a ostentar
um valor baixo e que a economia:
norte-americana poderé enfrentar:
uma “suave recessdo” em 1988 e-
1989. “Estou cético quanto aos cor-!
tes que o presidente Reagan pode-*
decretar nos gastos sociais para*'re- !
duzir o déficit publico. E o mais 1m-‘
portante s@o os cortes na 4rea milis’
tar. De qualquer modo, a possibili-*
dade de que os impostos sejam é 1
mentados néo deve ser descartada.” -9

RENEGOCIACAO

Durante o almogo, o vice-p;:qevs;iy,g.r
dente do Banco de Téquio, Takano-
rl Suzuki, disse que o acordo de re-.:
negociagéio da dfvida brasileira pos-
de ser fechado nos préximos dois-
dias. A seu ver, os japoneses estdo:
caracterizando esse acordo como*d!”
concessdo de um empréstnno—pbn-d
te, embora receosos “porque nfo'sas’
bem o que h4 do outro lado da ponm
te”. Takanori disse que o maior pro-
blema agora na negociagéo éa defi-
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que o Brasil depositaria no BIS, pois &
este paga apenas o equivalente g
Libor, 0 que os bancos  julgam insu-r !/
ficiente.



