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Os proxnnos
p

por Paulo Sotero
de Nova York

Somente no inicio desta
semana os mais de 750 ban-
cos credores da divida ex-
terna brasileira serdo ofi-
cialmente informados so-
bre os detalhes do acordo
grelimi-n-ar que 0 governo

rasileiro concluiu com o
comité representativo dos
_bancos, na noite da dltima
%inta -feira, em Nova

A demora, segundo afir-
| mou a este jornal, na sexta-

| felra passada, uma qualifi-

. moratéria decretada pelo

cada fonte financeira,
deve-se & complexidade da
tarefa de redigir um anin-
cio sobre um arranjo de ca-
réter precério, proposital-
mente vago em varios de
seus aspectos mais contro-
versos e ainda ndo resolvi-
dos e que, a despeito dessas
limitacdes, tera de ser ven-
dido aos grandes bancos —
e 4 classe politica brasilei-
ra —-antes de comecar a
roduzir seu efeito mais
mediato: a suspensio da

TA

Ferndo Bracher

presidente José Sarney, em
fevereiro passado.

Na sexta-feira, enquanto
Ferndo Bracher, o chefe da
missdo que negociou com
os bancos; regressava ao
Brasil, seu principal asses.
sor, o dxretor do Bance Cen-
tral para a divida externa,
Antdnio de Padua Seixas,
enfrentava a perspectiva
de mais-um fim de semana

O

. ¢oes,

MERCANTAY

de reunibes com os ban- -

«queiros, para acertar os de-

talhes do telex que serd ex-

pedido nos préximos dias a
comunidade de bancos,
com a assinatura do minis-
tro da Fazenda, Luiz Car-
los Bresser Pereira.

0 acordo, segundo o pro-
prio comunicado dos ban.

cos, ndo é bem um acordo.
Trata-se, segundo a tortuo-

sa linguagem escolhida pa-

ra descrevé-lo, depois de .
trés horas de negociacgdes
na noite da quinta-feira, .

‘“de um entendimento pre-
liminar que marca o come:-
co da normalizagio das re-
lacdes entre o Brasil e a co-
munidade financeira inter-
nacional”.

As dificuldades de reda-

&0 do telex eram ilustra. .

as, no final da semana,

pela diversidade de inter-

pretacdes que cada lado
dava ao acordo concluido.
Perguntado, numa entre-.
vista coletiva que concedeu

no Banco do Brasil, se o

acordo representava o fim -

da moratoéria; Bracher res. .

pondeu: ‘“Nessa questio da
moratéria, temos procura.
do sempre fazer todo o

&ossivel para sairmos dela, :
as esse acordo néo signi-

fica ainda o fim da moraté-
ria, porque ele nfio d4 ain-

da as condi¢Bes que séio ne. ;

cessarias para isso, A mo-
rntbria, portanto, perma i

snpaelt

No inlcio du nesocia- s

Bracher afirmara
que a ambicdo brasileira
era buscar um acordo que

.evitasse a possibilidade de .

o Pais, uma vez tendo sus. .
pendido a moratéria, ter de
voltar a ela, xmiai como ele

mesmo disse mais de uma

vez, “'é mais dificil come-

% ar uma moratéria do que -

| ficar na moratoria”

0 negociador brasileiro

:deelamu. contudo, que o
entendimento aleancado:_

_ecom os bancos '
meiro passo importante pa.

ra nos levar gudunlménte \
ma
fonte qualificada do comité °
de banecos digse que o acor-
do é importante '‘porque :

- gignifiea que o Brasil est4
_. devolta & mesa de negocia. .
coes e voltou a pagar ju.:

aofim da moratéria'',

ros’,

0 banqueiro ressalvou, )

'eontudo, que ‘‘nfio se.
rﬁ faeil” vendé-lo 4 comu-

nidade dos bancos e que o0
esforco, nesse sentido, po- '

deri levar até trés sema.
nas,

et

"(Cenﬂnuu na pdglne ll)
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Os proximos passos

do acerto

‘ por Paulo Sotero
de Nova York
(Continuagsio da 19 pégina)

Varios banqueiros, ouvi-
dos por este jornal, chega-
ram a conclusio de que o
acordo representa o fim da
moratoria, depois de lerem
o texto do comunicado —
especialmente o trecho no
qual o governo brasileiro se
compromete a ‘‘expandir
sua cooperacdo com as
agencias governamentais,
institui¢des financeiras
multilaterais, junto com a
comunidade financeira in-
ternacional, como forma
de assegurar o financia-
mento externo para seu
crescimento econémico.”

“Em relacio a isso,”
acrescentou o comunicado,
‘0 Brasil buscara um pro-
grama com o FMI para
apoiar seu programa eco-
némico. (...) O Brasil afir-
mou que a implementacao
do entendimento prelimi-
nar capacitara o Pais a pa-
gar os juros entre 1° de ou-
tubro e 31 de dezembro de
1987.

O esforco de coopera-
¢do acima referido dara
apoio ao Brasil para man-
ter em dia os pagamentos
de juros a partir de 1° de ja-
neiro’’.

‘“Para mim, isso quer di-
zer que o Brasil concordou
em encerrar a moratdria,
que é uma decisdo sensata,
e que buscard um acordo
com o FMI rapidamente,
pois o governo brasxlelro
sabe e ja ad:iitiu publica-
mente que para obter a
cooperacdo  dos credores
oficiais, especialmente das
agéncias oficiais dos paises
industrializados, tem de,
primeiro, ir ao FMI”, afir-
mou um executivo de um
grande banco de Nova
York.

““Néo se trata de um le-
vantamento unilateral e in-
condi¢ional da moratéria,
como 0s bancos preferi-
riam, mas se trata do fim
da moratoéria, que leva o

' Brasil a retomar o paga-

\
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mento de juros antes do
que provavelmente gosta-
ria, contra o compromisso
dos bancos de desembolsar
um empréstimo, para o re-
financiamento de uma par-
te dos juros, mais cedo do
que eles também deseja-
riam”, acrescentou o ban-
queiro.

Um banqueiro sugeriu

quea aflrmacao das autori-
dades econémicas brasilei-

ras de que o Pais ndo levan-
tou a moratéria é politica-
mente motivada e dirigida
a aplacar a lideranca do
PMDB.

EMPRESTIMO

O “entendimento preli-
minar’’ préevé um emprés-
timo de curto prazo dos
bancos, de US$ 3 bilhdes,
para financiar uma ‘‘gran-
de parte” — cerca de dois
tercos — da conta de US$
4,3 bilhoes de juros da divi-
da externa ja vencida e por
vencer entre o dia da de-
creta¢do da moratoria, ou
seja, 20 de fevereiro, e 31 de
dezembro préximo.

O Brasil compromete-se
a saldar o outro terco, se-
gundo um cronograma que
seré ativado nos primeiros
dias de dezembro. Os ban-
cos desembolsario, entio,
US$ 666 milhdes e o Brasil
entrard com US$ 333 mi-
lhdes para cobrir a conta
de juros de outubro e no-
vembro.

Nos primeiros dias de ja-
neiro, os bancos transferi-
rao outros US$ 333 milhdes

colocar4d mais US$ 166 mi-
1hoes e repassara o dinhei-
ro de volta a comunidade
de credores.

0 desembolso do saldo do
empréstimo de curto prazo
dos bancos, de aproxima-
damente USS 2 bilhdes (que
servird para o pagamento
da conta de juros de feve-
reiro a setembro de 1987,
para a qual o Brasil compa-
recera com US$ 1 bilhdo de
suas reservas),seré reali-
zado somente quando se
tornar efetivo o acordo de
reescalonamento mais am-
plo, que as duas partes co-
mec¢ardo a negociar antes
do fim deste mes, com a

~ambic¢do de anuncié-lo até

odia 15de janeiro.

Como, contudo, ndo se es-
pera que este acordo maior
seja efetivado .antes de 15
de junho de 1988, segundo o
proprio comunicado dos
bancos, o desembolso dos
US$ 2 bilhdes ocorrerd, na
melhor das hipéteses, duas
semanas antes de o em-
préstimo vencer.

Como o Brasil pagar4 es-
se empréstimo? A respos-
ta, sugerida por mais de
um banqueiro, é que o di-
nheiro terd que sair de fon-
tes oficiais, pois, até junho
de 1988, e simultaneamente
a venda do acordo mais
amplo com os bancos, o
Brasil terd acertado suas
contas com os credores ofi-
ciais — o que pressupde um

‘acordo com o FMI. ;

Uma fonte do comité
afirmou, contudo, que os
US$ 3 bilhoes do emprésti-
mo de curto prazo poderio
ser refinanciados, no todo
ou em parte, pelo acordo de
reescalonamento mais am-
glo que serd agora negocia-

Entre 75 e 100 grandes

N

externo

bancos credores do Pais,
que em conjunto detém
cerca de 80% da divida a
bancos, serao convidados a
participar do empréstimo,
que vence no dia 30 de ju-
nho de 1988. O governo bra-
sileiro lhes oférece pagar
uma taxa de risco de
0,875% mais uma taxa de
0125% por sua participa-
cdo.

Para incentivar-a rapida
formacao desse sindicato
de bancos, o Brasil se dis-
pos a pagar, adicionalmen-
te, uma comissio de 0,125%
(que se reduzira, num dado
momento, para 0,0625%)
aos que aderirem rapida-
mente.

Os bancos que aten-
derem ao convite recebe-
rao, no final, uma remune-
racao total de 1,25% sobre
seus empréstimos, que ¢é
0,125% superior a que o
Pais pagou na ultima rene-
gociacdo parcial da divida,
assinada em julho do ano
passado.

Embora-alguns detalhes
sobre a formacdo do sindi-
cato de bancos ainda esti-
vessem sendo negociados,
na tarde da sexta-feira,

. uma fonte qualificada disse

que 0 comité espera ter o
compromisso de participa-
¢do dos bancos para esse
empréstimo até o dia 24
préximo.

TELEX

Afirmando-que o ‘“‘enten-
dimento preliminar”’ refor-
¢ou a posi¢cao de barganha,
do Brasil para a negocia-
¢80 do acordo mais amplo
de reescalonamento da
divida, Ferndo Bracher
afirmou que o telex a ser
expedido a comunidade de
bancos mencionara dois
pontos importantes para o
Brasil, nesta fase das con-
versas.

Ou serd uma mani-
festacdo da disposicdo dos
credores. em alterar a
‘“‘sharing provision”, ou
clausula de partilha, dos
contratos tradicionais en-
tre bancos credores e na-
¢Oes devedoras, de modo a
viabilizar a securitizacéo,
ou a transformacédo de uma
parte das obrigacdes exter-
nas do Pais em titulos de
longo prazo, a juros fi-
X0s. ,

0 segundo ponto positivo,
segundo o negociador bra-
sileiro, ““é que os bancos
concordaram em refinan-

.ciar uma parte dosjuros-de—

1988 e 1989”. Ele afirmou
que o reescalonamento de
juros, que tem de comegar
com o ano de 1986 (e cujo
vencimento foi agora adia-
do até junho préximo), po-
deré ir além de 1989.

Na proposta de negocia-
¢d0 que apresentou aos
bancos, em 25 de setembro
ultimo, o governo brasilei-
ro pedira o refinanciamen-
to de 1009% dos juros de 20
de fevereiro a 31 de dezem-
bro de 1987, e de pelo menos
metade, ou cerca de US$ 6
bilhdes, dos juros a vencer
em 1988 e 1989. Uma fonte
do comité indicou, porém,
a este jornal, que os bancos
nao assumiram nenhum
compromisso explicito so-
bre a rolagem de juros de
1989.

Em relac¢do ao FMI, Bra-
cher afirmou que os bancos
“registaram a condicao
‘‘sine qua non’’ para o Bra-
sil continuar conversando,
que é a de ndo vincular os
desembolsos dos emprési-
mos do FMI com os. em-
préstimos dos bancos, co-
mo tem afirmado o minis-
tro Luiz Carlos Bresser Pe-
reira”’.

Banqueiros ouvidos por
este jornal disseram que
esse serd um ponto de
dificil negocia¢do, pois,
embora exista abertura pa-
ra pensar em férmulas al-
ternativas, os credores pri-
vados continuario a querer
condicionar o desembolso
de seus empréstimos aos
desembolsos dos créditos
oficiais.

Bracher citou, a propdsi-
to, a evolu¢do na posicdo do
governo dos EUA, nesse
particular. Desde a ultima
reunido anual do FMI, as
autoridades econémicas de
Washington vém, de fato,
enfatizando a necessidade
de os bancos concentrarem
suas atencbes mais na
“‘qualidade  global”’ dos
programas de ajustamento
dos paises endividados com
o FMI e menos no cumpri-
mento de metas especifi-
cas.

Segundo fontes financei-
ras, durante as negocia-
¢des o governo brasileiro
comunicou aos credores
sua disposicdo de iniciar
contatos com o FMI ja nes-
te més. De acordo com es-
sas fontes, a efetivacdo
desses contatos serd um
elemento importante na de-
cisdo de ‘varios grandes
bancos de embarcar no em-
préstimo de curto prazo pa-.
raoPais.

A ida do Brasil ao FMI,
disse uma bem situada fon-
te financeira, nao é, contu-
do, precondi¢io para a con-
cessao do empréstimo de
curto prazo previsto pelo
‘“entendimento prelimi-
nar’’ anunciado, na sema-
na passada.



