Comenta-se que o Conselho Mo-
netdrio Nacional poderd, na sua
préxima reunifo, lomar uma deci-
sdo a respeito da conversdo de par-
te da divida externa em capital de
risco. Caso i8so ocorra, seria o de-
senlace tdo aguardado e poria fim
a comentdrios de todo tipo que tém
sido veiculados sobre o assunto.

Diversos projetos j& foram di-
vulgados aié o momento. C gover-
no, manifestamente, ndo procurou
apressar-se em resolver essa pen-
déncia. Limilou-se a criar a expec-
tativa, ora vinculando a conversdo
& renegociagéo da divida externa,
ora tratando-a separadamente. Em
qualquer uma das hipéteses, as au-
toridades ndo se deram o trabalho
de explicilar o cendrio dentro do
qual a conversdo seria incluida.

E importante observar que,
apés alguns episédios relativos a
participag@o do capital estrangei-
r0 na ecocnomia, a questéo da con-

.

Hora de conversdo )

versdo tornou-se sumamente mais
delicada. O governo partiu para a

“confrontacdo contra a Autolatina e

0s constituintes resolveram impe-
dir que os capitais estrangeiros
participem da distribuigéo de com-
bustiveis. Enquanto 1880, as estatfs-
ticas do Banco Central mostram
que as remessas de lucro tém cres-
cido, reiterando o fato de que, no
ano passado, houve desinvestimen-
to liquido de capital dessa origem.
E, portanto, neste cendrio que a
convers@o adquire toda sua impor-
tancia.

A rigor, o governo poderia até
ter pensado em tornar a converséo
mais atrativa alguns anos atrds,
antes que a dfvida externa se trans-
formasse em fonte permanente de
crise cambial. Mas, jd na década de
70, o Pafs optou pelo ingresso de
capital estrangeiro, principalmen-
te sob a forma de empréstimos, em
vez de verificar se as condigbes en-

tdo existentes poderiam pelo menos
propiciar, em froporgao mais ex-
piressiva, a entrada de capital de
r18CO0.

Neste sentido, a demora em se
definir um novo projeto de conver-
sdo agravou o cendrio. A cada estu-
do divulgado, fosse ele oficioso ou
oficial, surgiam pretextos os mais
variados para que sua implementa-
¢do fosse postergada, ou reexami-
nada, parcial ou totalmente. As op-
¢bes ndo faltaram e expressaram
contribui¢des importantes por par-
te do setor privado inclusive.

Na realidade, até que uma deci-
sdo seja tomada, o episédio terd
demonstrado a indecis@o do gover-
no em matéria de politica econémi-
ca, somada &s pressdes politicas do
momento. O risco, no enlanto, é gra-
ve. O governo pode tirar a eficién-
cia de um mecanismo que interessa
a muitos e que demonstraria a dis-
posicdo de conviver harmoniosa-
mente com o capital estrangeiro. i
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