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CMN deve votar dia 17
a conversao da divida-

José Coury Neto

O Conselho Monetario Nacional
(CMN) devera aprovar em sua
reuniao da proxima terca-feira, o
projeto de conversdo de parte da
divida externa em investimentos
no Pais. O projeto devera incluir a
sistematica de leildes em tomo dos
desagios (descontos) facilitando a
selecao das ofertas dos interes-
sados. Outro critério a ser apro-
vado é o de beneficiamento com
maiores descontos para os projetos
de investimentos voltados para
regioes carentes, como no caso do
Nordeste.

Outra importante medida do
CMN sera o alongamento dos
prazos para empréstimos conce-
didos pela rede bancaria. A sis-
tematica a ser regulamentada pelo
Conselho ja aprovada pelo Banco
Central, permite aos bancos a ob-
tencao de vantagens sobre parte
dos recursos depositados no BC
sob a forma de compulsorio sobre
os depositos a vista. Os bancos
poderao receber remuneracao de
juro fixo de 6% ao ano m=is a
variagao da OTN sobre 10% do
valor de seus depositos compul-
sorios, mas desde que apliquem o
equivalente a trés vezes este valor
em créditos com mais de 180 dias.

" O Conselho Monetario exa-
minara também novos critérios
para o calculo da correcdo mo-
netaria diaria voltada para as
operagoes com prazo quebradc. O
mercado financeiro aguarda com
muito interesse essa defini¢ao, pois
entende que o sistema de correcao
com base na OTN do més anterior é
irreal e estd contribuindo para
pressionar as taxas de juros.

Durante o més passado a OTN

diaria foi determinada pela cor-
recao de 5,68% de setembro, mas
no final de outubro, ao ser anun-
ciada a inflagao, verificou-se que a
correcao do més foi de 9,18% Isso
prova, segundo representantes do
mercado financeiro, que além de
pressionar os juros, o sistema atual
de correcdo esta provocando uma
concentracao das aplicacoes no
inicio de cada més e contribuindo
para o encurtamento dos prazos.

O Banco Central em sua reuniao
de diretoria anterior havia apro-
vado a sistematica da OTN “‘préd
rata”’ que seria usada como re-
ferencial de indexador para cal-
cular a remuneracao ou o custo da
operacao aos prazos quebrados que
ultrapassassem a 30 dias ou prazo
multiplo de 30. Por sua vez, a
Receita Federal se mostrou indis-
posta a alterar as regras de tri-
butacao introduzidas para o mer-
cado financeiro, temendo que a
convivéncia da OTN ‘pré rata”
com a OTN fiscal (divulgada
diariamente para efeito tributario,
podera acarretar descompasso en-
tre o calculo do rendimento para a
base de incidéncia do Imposto de
Renda. '

Para o mercado financeiro, a
elevacao do custo do crédito ao
consumidor, verificada nos Gltimos
meses, foi determinada pelo au-
mento da inflacao e pela concorrén-
cia exercida pelo Gowverno na cap-
tacdo de recursos mediante co-
locagao de titulos publicos. Assim,
os juros cobrados pelas financeiras
sao compativeis com os custos de
captacao, sendo que as margens de
ganho (spreads) do setor nio
superam em média 4,0% e corres-
ponderam, no primeiro semestre, a
1,67% do valor do financiamento.



