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*  sentido a tese
de Bresser sobre
deségio da divida

HELIVAL RIOS

N
| Bjtese de incorporagao do desa-

Y

fa brasileira, tdo perseguida
{#%:ministro da Fazenda, Bresser
erdifn - serd abandonada pelo Bra-
#undo revelou ontem & Agéncia
uma fonte da Presidéncia da
Republica. Ap6s rever exaustiva-
Jente todos os pontos da negocia-
clo da divida externa do Pafs com os
cfedores, analistas do governo che-
cfiram 4 concluséo de que a tese do
% ministro da Fazenda, de tentar
obter um deséagio (desconto) na divi-
dp do Pais, de até 50% sobre toda a
divida hist6rica, “é coisa que nio faz

¥ O desagio da divida externa que
existe no mercado financeiro inter-
nhcional, segundo assessores do pre-
sidente, ndc atinge a mais que 1% do
total da divida do Pais. Trata-se de
ckéditos de pequenos bancos que nio
tém estrutura administrativa para
acompanhar longas negociagdes
chm os paises do Terceiro Mundo.
Fhzem as contas e descobrem que 0
casto administrativo deste acompa-

amento ¢é alto para eles, preferin-
db vender o crédito, mesmo com um

dpsagio elevado.” - T
Querer imagtnar, coptuds, como
 tipia 0 ex-ministro Bremser Fefeir

I

de que toda a divida historica de um
pais como o Brasil, a oitava econo-
mia do Ocidente, pode ser negociada
no mercado por metade do seu valor,

' “6 se manter fora da realidade”.

Na reavaliagio que fizeram das
negociacdes da dfvida externa brasi-
leira, assessores do presidente Sar-
ney chegaram & coficlusao de que o
ex-ministro estava perdendo muito
tempo na tentativa dé sustentar po-
sicbes nada pragmé4ticas, como a de
sonhar com a obtencdo do desagio
sobre todo o estoque de dfvida. O
desconto, entendem assessores do
presidente, pode ser aproveitado pe-
1o Pafs devedor em casos especificos
envolvendo, em geral, pequenas so-
mas. E um caso tipico do seu apro-
veitamento é o da conversio da dfvi-
da em capital de risco, no caso do
Brasil, limitado a algo entre US$ 1,5
bithéo a US$ 2 bilhdes por ano. Néo
d4 para pensar em um volume maior
de recursos, inclusive pelos riscos de
excesso de liquidez gerado noc merca-
do por esta medida, que dificultaria,
deste modo, o combate 2 inflacéo.

Para os assessores do presidente
Sarney, do lado brasileiro, pode-se
dizer que ‘0 bom senso voltou & me-
sa de negociacbes”’, com a saida de
Bresser Pereira do governo. Isto,
contudo — advertem —, n&o pode ser
interpretado como um “amolecimen-
to” das posigoes brasileiras. Muito ao
contrario — assinalam — o Brasil se-
r&-duro nas suas posicdes, mas néo
levara 2 mesa de negociagdes nenhu-
ma posicdo sonhadora, ingénua, ou

olta anegociacao convencion

valecerdo os seguintes pontos, se-
gundo assinalam assessores presi-
denciais:

1) Imposi¢ao de uma salvaguar-
da contra flutuagdes bruscas nas ta-
xXas de juros no mercado internacio-
nal, capaz de comprometer 2 estabi-
lidade do balanco de pagamentos do
Pais; 2) Garantia de refinanciamento
de parte dos juros devidos, por parte
dos credores internacionais, de modo
a dar ao pais devedor uma folga para
que ele sustente taxas positivas de
crescimento da sua economia, 3) Ga-
rantia plena de financiamento nas
operagdes de curto-prazo, basica-
mente de créditos comerciais para
operacdes de importagao de equipa-
mentos e de componentes, de servi-
¢os, e de exportacies; 4) Estabeleci-
mento de uma proporc¢éo entre a re-
messa de juros feita pelo pafs deve-
dor e os niveis de suas exportagdes e/
ou do crescimento do seu Produto
Interno Bruto (PIB); 5) Renegocia-
¢2o0 dos spreads (taxas de risco) pa-
gos pelo Pais. O governo brasileiro
tem em conta, inclusive a partir de
entendimentos mantidos com os pro-
prios credores, que 0s spreads pagos
pelo Pafs desde 1986, & base de
1,125% (um e um oitavo), s&o provisé-
rios; 6) Maior prazo para o pagamen-
to do principal da divida, de pelo
menos 20 anos e; 7) Renegociacédo
plurianual, de modo a que devedores
e credores nfdo necessitem, a cada
ano, voltar & mesa de negociagdes.

Para os assessores do pregidente
Sarney, os termos da nova negocia-
cfio da dfvida externa brasileira de-
verdo estar definitivamente acerta-
dos até o dia 29 de janeiro préximo.

—.- (Brasilia/Agéncia Estatlo)
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