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Com o fechamento do acordo preliminar,
o Goveérno brasileiro dispée de tempo até
maio, quando novas gestées serao inicia-
das, para elaborar proposta para a amorti-
zacdo da divida externa e pagamento de
seus respectivos servicos. Apesar das re-
sisténcias do Banco do Kuwait, credor de
importancia desprezivel (20 milhdes de do-
lares), o acordo provisério agora celebrado
permitiu ao Brasil refinanciar, 1,5 bilhao
de dolares relativos a juros, enquanto de-
sembolsa recursos correntes de 1 bilhdo pa-
ra ressarcimento de servicos da divida. .

Para a efetivacio de um pacto definitivo
em torno desse problema, devera o Brasil,
desde agora, gestionar informalmente jun-
to aos credores na base de uma proposta
‘realista. Com o sistema financeiro interna-

“cional em situacdo de desequilibrio, em ra-
zao da divida de aproximadamente quatro-
centos bilhdes de dolares da América Lati-
na, nimero que podera elevar-se a setecen-

-tos bilhdes, em face de eventual declaracao
de moratoria pela maioria dos paises afri-
canos, os credores ja ndo dispéem de uma
posicio privilegiada para negociar.

As perspectivas que se abrem para o fu-
turo também nio lhes sdo favoraveis. Os
Estados Unidos vivenciam dificil situagao
econdémica, tanto em funcio do déficit pu-
‘blico de 2,3 trilhdes de délares, quanto em

‘razao do desagio na balanca comercial, es-
timado em torno de 200 bilhdes de délares.
Tal quadro enseja a possibilidade de um
surto recessivo, que podera ser declarado a
partir de uma politica interna de austerida-
de nos gastos publicos e cortes em progra-
mas fundamentais. '

Eventual recessido nos Estados Unidos,
maior mercado importador do mundo, sig-
nifica que os paises devedores, principal-
mente os de economia emergente, como o

Brasil, encontrarao dificuldades adicionais.

para faturar divisas com exportacées. Nu-
ma hipotese recessiva, como & Obvio,
reduz-se drasticamente a capacidade de
importar. Nesse passo, a administracio da
divida por parte das nac¢ées devedoras po-
dera rolar para a rampa inclinada da ina-
dimpléncia, isto &, cessacao abrupta das
amortizacoes e dos resgates das parcelas
dejuros.

Ora, se essa € a conjuntura desenhada
para os proximos meses, ja antecipada em
relacdo ao Brasil pela aplicacao de sobre-

taxas a diversos de seus produtos de expor-
tacdo — a pretexto de represalias contra a
politica de informatica —, parece evidente
que os credores deverdao adotar um com-
portamento mais aberto e, portanto, mais
adequado a adversidade da situacdo. Nao
se pode raciocinar com outras hipoteses, a
ndo ser pela admissdo deliberada do
sucidio financeiro, fenémeno jamais ocor-
rido no mundo capitalista.

Em relacio particular ao Brasil, urge as
autoridades da area econémico-financeira,
especialmente ao presidente José Sarney,
convencerem-se de que a divida externaéa
causa essencial, nuclear, de todos os pro-
blemas econdmicos do Pais e, por conse-
quéncia, de todas as disfungées sociais. O
monumental déficit publico so6 & originado
nos gastos imoderados da maquina estatal,
direta e indireta, de modo secundario. Na
verdade, sua fonte original é a divida exter-
na. Obrigado a desenvolver esforco expor-
tador tentacular, a fim de gerar saldos em
divisas para aplicacio no resgate e juros
da divida, o Governo brasileiro destina re-
cursos internos cada vez maiores para fi-
nanciar ¢ segmento econdémico vinculado.
as exportacoes.

Mas para realizar esse esfor¢o, também
se vé compulsoriamente levado a realizar
duas operacoées riquissimas em efeitos in-
flacionarios: emitir papel-moeda ou captar
poupancas na area privada. Na primeira
hipéteses, o alargamento da base moneta-
ria exerce pressoes incontrolaveis sobre a
demanda, com a consequéncia inevitavel
da elevacdo dos precos. Na segunda, a ar-
recadacao da poupanca privada via coloca-
cao de titulos publicos provoca a escalada
dos juros, numa promocao direta da eleva-
cdo dos custos de producao, quer dizer, mo-
bilizacdo de poderoso agente inflacionario.

Diante desse quadro, € fundamental ao
Brasil enfrentar a questdo da divida exter-
na com plena consciéncia de que se trata de
um problema vital para sua sobrevivéncia
enconémica, de cuja solucido depende tam-
bém a eliminacio de todos os dilemas so-
ciais do Pais. Sempre convém repetir que
os pontos de equilibrio:do:sistema financei-
ro internacional comecam & romper-se,
com sinalizacéo para uma etapa futura
mais favoravel as nacoes do Terceiro Mun-;
do, com o Brasil a bracos com compromis-
sos externos insuportaveis. //
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