Confronto podera dominar o clima da negociacao

As negociacoes entre o Brasil e
os bancos credores serao reaber-
tas, esta semana, em Nova York,
isob um clima de confronto, ante a
exigéncia de alguns bancos, re-
‘lativos ao pagamento, em dia, dos
juros que estdo vencendo em
janeiro, enquanto a posicao
-brasileira é de manter a suspensao
.dos pagamentos até que o acordo
possa evoluir no sentido de definir
‘um esquema de financiamento des-
ses juros.

A orientacao que o negociador
da divida externa, Fernando Mil-
liet, presidente do Banco Central,
leva a Nova York é de flexibilizar a
negociacéo, sobretudo em itens da
proposta encaminhada aos ban-
queiros em 25 de setembro do ano
passado, relativos ao ‘‘spread’’
(taxa de risco), a securitizacao
(troca de parte da divida por
ativos brasileiros) e conversao de
uma parcela da divida em inves-
timento de risco.

Todavia, é também’instrucao do

presidente Sarney nao continuaro-

pagamento dos juros — a nao ser
as parcelas acertadas no acordode
novembro do ano passado — antes
que os banqueiros acertem pelo
‘menos as linhas basicas de re-
negociacao e seja claramente
definido o sistema de refinan-
~_ciamento desses juros. Trata-se
nao apenas de uma posicédo poli-
tica, mas sobretudo de uma ques-
tao aritmeética: com as reservas ao
nivel de US$ 4,4 bilhdes nao ha
condicoes .de pagar normalmente
os juros sem o risco da eclosao de
‘uma grave crise cambial, - das
dimensoes da que ocorreu no final

de 1983, quando as reservas exter-

nas chegaram a zero.
Avaliacao

"Na reuniao de avaliacao e de
definicao da nova estratégia de
flexibilidade na conducao do
problema da- divida externa,
realizada na ultima quinta-feira no
Palacio do Planalto, sob a presi-
déncia de Sarney e com a presen-
ca do ministro da Fazenda, do
presidente do Banco Central e do
embaixador em Washington, o
tema dominante foi a exigéncia de
alguns bancos em relacao ao
pagamento dos juros que estao
vencendo este mes.

Houve convergéncia na opiniao
de que trata-se de uma pressao
.tipica do reinicio das negociacoes,
promovida pelos banqueiros com o
objetivo de testar o nivel de fle-
xibilizacao da posicao brasileira,
apos a saida do ministro Bresser
Pereira, considerado um homem
comprometido com a linha de
negociacao tracada pelo PMDB, e

- reservas

sua substitui¢aop por Mailson da
Nobrega, um homem do Presiden-
te e desligado de qualquer influén-
cia partidaria.

No Governo ninguém acredita
que o comité de bancos feche ques-
tao em torno do pagamento dos
juros vencidos em janeiro e leve as
negociacoes a um impasse. Da
mesma forma os que se reuniram
com o Presidente consideraram que
nao passa de uma ameaca a anun-
ciada disposicao de alguns bancos
de nao comparecerem com a sua
parcela do empréstimo-ponte des-
tinado a cobertura do pagamento
dos juros vencidos de 15 a 30 de
dezembro do ano passado.

Essa parcela, no valor de US$

340,00 milhoes, aproximadamente,

tera de -ser desembolsada pelos
bancos até o dia 15 do corrente,
juntamente com os US$ 120;00
milhdes que serao fornecidos das
brasileiras, fechando,
dessa forma, o pagamento de US $
1,5 bilhao correspondente  aos
juros vencidos nos meses de ou-
tubro a dezembro do anc passado.

Os restantes US$ 3,0 bilhoes,

correspondentes aos juros vencidos
de 20 de fevereiro, data da de-
cretacio da moratoria, até 30 de
setembro, somente serdo pPagos —
parte pelo Brasil, parte pelos ban-
cos em forma de empréstimo-ponte
— quando as negocia¢oes em torno
do refinanciamento multianual da
divida estiverem concluidas, por
volta de junho.

z Moratoria

Os negociadores prasileiros

acreditam que os bancos poderao

levantar a questao da coritinuidade
da moratoria, tendo em Vista que
o pagamento dos juros ¢ontinuara
suspenso, enquanto as negocl1agoes
se processam, porém a#tes dos
proximos 90 dias nada acontecera
em termos contabeis, havendo
tempo, portanto, para uf avanco
substancial das' neg@cClacoes,
prevendo-se mclusive a riontagem
de novo esquema de finaric1amento
dos juros vencidos ng Prumetro
trimestre, a exemplo .d‘? _Qque
ocorreu com o acordo prgVisorio do
final do ano passado, do 4u2l resul-
tou o levantamento da moratoria. .

A intencéo d() Goverﬂo, Cof‘lfor-
me o presidente Sarne¥ figlxou
claro na conversa com ¢ ministro
da Fazenda, o presidente do Banco
Central e o embaixador em Waj
shington, ¢é chegar o :aais rapi-
damente possivel a uina nego-
ciacdo. Ha argument?s econo-
micos e politicos que acPnselham -
essa postura. Do pont? de vista
econdmico, © proprio Dinistro
Mailson da Nébrega te¢Mm salien-

tado que o custo da moratoria fei
superior a US$ 1,0 bilhao, corres-
pondente a ‘‘spreads” elevados-
que o Pais pagou o ano passado,
inclusive para manter a rotati-
vidade dos créditos de curto prazo
no montante de US $ 15,0 bilhoes.
Na esfera politica, o presidente
Sarney gostaria de ter resolvido o
impasse externo em meados de
abril, quando se espera.que a Cons-
tituinte svote as disposicoes tran-

" sitorias da futura Constituigao, nas

quais se definira a duracao do’
mandatoe presidencial. Ainda que o
acordo nao tivesse fechado, pois
dependera da burocracia da adesao

de 95%no minimo dos bancos, pelo
menos tivesse delineado e, con-

sequentemente, encerrado o pe-

riodo de negociacoes.

. Morosidade
- A’ pressa brasileira, contudo,

‘podera contrapor-se a tradicional

morosidade com que os bancos
agem na montagem desses pa-
cotes, sobretudo porque os ban-
queiros gostariam' que o Pais
reabrisse negociacoes com o Fundo
Monetario Internacional — FMI
— em torno de um acordo ‘‘stand
by”, de tal forma a abrir espaco
também para o inicio das nego-
ciacoes com os governos credores
no ambito do Clube de Paris.

Essa questao é importante para
os banqueiros por dois motivos
principais: primeiro, estaria as-
segurado 0 monitoramernto da"
econpmia brasileira pelo FMI, dis-
pondo os bancos de um auditor
confiavel para acompanhar as con-
tas do Pais, segundo, seria mais’
facil definir a participa¢ao do FMI
e dos governos.credores no pacote
de resgate do Brasil, permitindo,
por outro lado, aos banqueiros,
acertar a sua propria participagcao
nesse pacote, esse, alias — notam
os técnicos do Governo — ainda é
um conflito ndo resolvido com os
banqueiros: enquanto o Brasil in-
siste em que os recursos eventual-
mente fornecidos pelo FMI e pelos
governos credores: serao adi-
cionais e destinados a financiar o
crescimento economico do Pais, os
bancos a cham ao contrario, e sus-
tentam que tanto o Fundo como os
governos devem participar do es-
quema de financiamento da divida,
especialmente dos juros.

Seja como for, nao se espera
grandes avancos nas negociacoes
com os bancos credores ja na
primeira semana. Milliet discutira,
a partir de amanha, a nova postura
em relacdo & proposta de 25 de
setembro, mantendo todos os seus.
itens, mas oferecendo flexibilidade
na negociacao de varios deles.
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Milliet leva Nouva Iorque a orietacdo de que deverd tentar flexibilizar a réneé‘oczag:do



