Brasil quer adotar modelo mexicano de bénus

Sénia Araripe

O governo brasileiro estd estudando uma
formula para emissio de bonus que seriam
adquiridos principalmente por pequenos € mé-
dios bancos credores, revelou uma alta fonte do
Ministério da Fazenda. A idéia € muito parecida
com a do modelo adotado pelo México, que
emitiu bonus com a garantia do Tesouro ameri-
cano, mas ainda no estd definido quem daria a
garantia para os titulos brasileiros.

Ja ficou acertado no governo que a emissao
de bonus ndo terd qualquer ligagio com a
conversao da divida. Anteriormente, pelo proje-
to do dia 17 de novembro de 1987, que regula-
menta a conversao, o credor tinha que primeiro
converter sua divida em boénus e depois recon-
verté-la em algum investimento no pais. Os
técnicos do Ministério da Fazenda procuram
uma solugao alternativa para os bonus.

Em vez de associados a conversao de divida,
os bonus serdo uma saida para os credores que
estiverem interessados em trocar seus créditos
por um papel com um pouco mais de credibilida-
de. A critica feita pelo ex-ministro Mario Henri-
que Simonsen de que os credores iriam apenas
“trocar um titulo verde por outro amarelo”, nio
faz sentido, segundo a fonte governamental. “O

Brasil hoje ainda tem bonus da Petrobrds e
Eletrobrés, por exemplo, emitidos na década de
70, quando foram contraidos grandes emprésti-
mos, € sao papéis com muito valor no mercado
internacional”’, explicou.

O que tem sido estudado é uma adaptagio
do modelo do México, que emitiu bonus para
serem negociados no mercado internacional com
a garantia do Tesouro americano. O que ainda
ndo estd definido € se o governo brasileiro
conseguird a mesma garantia do Tesouro dos
Estados Unidos. “Estes bonus terdo um valor
justo no mercado internacional € serdo uma
6tima opgdo para bancos credores, pequenos e
médios”, disse a fonte.

Os bonus teriam prazo longo, em torno de
10 a 20 anos, e seriam interessantes para os
credores de médio e pequeno portes porque,
caso o0 governo brasileiro nao tenha como salda-
los na data do vencimento, eles poderao recor-
Ter a0 governo ou a instituigdo multilateral que
tenha dado a garantia. A fonte revela que, no
caso mexicano, os bonus tém sido negociados
com boa receptividade pelo mercado interna-
cional.

— Esta tem sido a saida encontrada pelos
paises do Sudeste asiatico e poderd ser muito ttil
para o Brasil — disse.

Mailson, descontraido, apés um passeio, contrastando com o rigor
do maitre, disse que as negociagbes externas vdo bem



