e solucdo”,

por Cecflia Costa
do Rio

0 vice-presidente do
Banco Boavista, Anténio
Carlos Lemgruber, acha
que a securitizacdo ou o
lancamento de titulos no
mercado financeiro inter-
nacional, vinculados ao en-
dividamento externo brasi-
leiro, ndo ¢ solugdo para a
negociacdo com os credo-
res do Pafs, “porque os
banqueiros internacionais
nédo tém interesse em mis-
turar divida nova com divi-
da velha, ou seja, compra
de novos titulos com o pa-
gamento ou reescalona-
mento da divida contraida
em exercicios anteriores’.

Na opinido de Lemgru.
ber, mesmo a securitizacido
da divida do México, que
costuma ser citada como
modelo e tem o apoio do go-
verno dos Estados Unidos,
ainda pode ndo dar certo.

O Brasil, segundo o vice-
presidente do Banco Boa-

vista e ex-presidente do
Banco Central, perdeu a
boa ocasi&o para obter um
acordo mais favoravel jun-

to aos credores, ‘‘que foi

entre 1984 e 1985, quando
gerava elevados superavits
comerciais e as condi¢cdes
do mercado financeiro in-

ternacional eram mais fa.

voriveis’’. Agora em 1988,
86 resta ao Pafs, frisou,
continuar a fazer exata-
mente 0 que vem fazendo,
ou seja, ‘“‘empurrar o pro-
blema da divida com a bar-
riga, realizando sempre
acordos provisérios e fi-
nanciando parcialmente o
pagamento dos juros’’.
Solu¢des mégicas, de
acordo com Lemgruber,
néo surgirio e até pelo me-
nos o final deste século tudo
dndxca que a negociacdo da
fvida externa continuaré
a ser um problema perma-
nente para as autoridades

brasileiras.
INFLACAO
Lemgruber cré que é

Antonio Carlos
Lengruber

possivel ao ministro da Fa-
zenda, Mailson Ferreira da
Nébrega, alcancar neste
ano o objetivo de manter as
taxas de inflacdo girando
em torno de 15%, jA que
ndo existem mais expecta-
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“Securltlzacao da divida ndo,.
afirma Lemgruber

tivas quanto a novos cho-
ques de precos ou congela-
mentos. .

Lutar pela estabi-
lidade da taxa de inflagdo
nesse patamar, apesar de
constituir meta pouco am-
biciosa, mesmo assim ¢
considerada por Lemgru-
ber uma luta vilida, ja que,
““sem oscilagdes bruscas
nos indices de pre¢os, os
agentes econdmicos tém
condi¢cdes de trabalhar’'.

A inflagdo s6 cairia desse
patamar, afirmou, se hou-
vesse, em vez de choque de
precos, um choque fiscal,
‘0 que ndo acontecera, por-
que o governo atual ndo
tem poder politico para
aplicar essa medida”.
Mantida a rotineira ‘ba-
gunc¢a monetéria e fiscal”,
mas administrando-se a
economia sem grandes no-
vidades ou véos, Lemgru-
ber acha vidvel afastar o
fantasma da hiperinflacio
e manter a infla¢io em 15%
aomés.



