27 JAN 1988 )
A conversao sera

limitada. Para evitar ¢
excesso de moeda.

O estabelecimento
de um “teto” no vo-
lume de recursos de
conversdo da divida
externa em investi-
mentos serd um dos
principais pontos
em discussdo na
reunido de hoje do
Conselho Monetério
Nacional. De acordo
com o presidente da
Comissdao de Valo- ;
res Mobiliarios
(CVM), Arnoldo ¢
Wald, esta decisdo é| ¥,
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milhdes mensais, ou
até mais do que isso.
Ele fixa uma meta
de US$ 25 bilhées
em dez anos. o que
representa quase
1/4 da divida exter-
na brasileira. Se-
gundo o presidente
da CVM, ja existem
dez pedidos de fun-
dos de conversao,
além de outras. dez
solicitagdes de in-
formacgdes, todas|
partindo de institui-
¢Oes financeiras na-

que a conversdo ndo implique ex-
cesso de oferta monetaria. Ou seja,
que néo resulte em maior emisséao
de moeda, acelerando a inflacio.

“A resolugdo sobre a conver-
sado sai amanha” (hoje), afirmou Ar-
noldo Wald, que previu a publica-
¢éo das circulares regulamentan-
do a resolucdo num prazo minimo
de uma semana. Dentre as circula-
res, uma das mais aguardadas é a
que regulamenta os leildes. Ela vai
determinar qual sera o desagio da
converséo, isto &, o preco que cada
credor externo tera de pagar para
converter o que lhe devem em in-
vestimento. “A dnica coisa certa
até agora é que os leildes serdo em
bolsas de valores”, diz Arnoldo
Wald.

Mas o que também ja esta acer-
tado € o modo como os credores
poderdo investir. Havera dois tipos
de operacdes: as consideradas nor-
mais e as com incentivos fiscais,
para as regides Norte e Nordeste.
Em ambas, os canais de investi-
mentos serdo via Fundo de Conver-
soes, com recursos destinados para
0 mercado de capitais (bolsas), e a
conversdo direta da divida na ex-
panséao de capital de empresas com
cotas de participacdo limitada.

7”0 atrativo que o governo ofe-
rece ao programa de conversao € a
transformacédo de uma divida sem
data certa para ser paga em parti-
cipacdo acionaria, com algumas
restri¢des, mas com retorno prati-
camente garantido”, declara o pre-
sidente da CVM. Arnoldo Wald diz
também 'que o credor precisa en-
tender que, “se perde um pouco em
valor global da divida, ganha em
certeza no investimento".

A esperanca de que o projeto
dara certo é tamanha que Arnoldo
Wald prevé a conversdo de US$ 200

cionais, ja previamente acertadas|
com bancos credores. “O primeiro
leildo a desencadear o programa
devera acontecer no principio de
marg¢o”, ele acredita. R
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Arnoldo Wald esteve ontem em
Séao Paulo num almoco de trabalho
com os empresarios da Associagéo
Brasileira das Empresas de Capi-
tal Aberto (Abrasca), no Nacional
Clube, onde disse que “a conversao
de parte da divida externa em ca-
pital de risco podera constituir um
importante incentivo para as em-
presas abertas, numa fase em que a
poupanca, tanto privada, quanto
publica, é relativamente reduzi-
da”. Ele reafirmou que o reexame
que a CMN fara hoje da regula-
mentacao, abandonando a trans-
formacéo dos créditos em bénus el
introduzindo outras medidas, per-
mitirad a obtencao de recursos ex-
ternos substanciais para as empre-
sas e as bolsas de valores. “A inter-
nacionalizacdo do nosso mercado
de capitais pressupde, todavia,
uma adaptacao a essa nova fase da
nossa vida econémica”, diz Arnol-
do Wald. <

O presidente da Abrasca, Ro-
berto Faldini, observou que muitas
empresas planejam grandes inves-
timentos a partir do programa de
conversao. Entretanto, a expectati-
va delas é de que a reunido do
CMN aprove regras simples e obje-
tivas, condicdo fundamental para
que os empreséarios sintam-se esti:
mulados. E este estimulo é deter-
minado por dois fatores, destacouj-
Faldini: confianca no Pais, que é
dado pelo governo e suas decisoes,
e certeza da captacdo de recursos
com 0 novo programa ou outros do
género, gracas.a umaregulamenta-
¢éo clara. g :




