Advogado considera

conversdo dif

A regulamentacéo da conversgo
de divida externa em capital de ris-
co traz progressos em relagfo ao
projeto original, mas também acres-
centa novos problemas que dificul-
tardo de imediato o andamento das
operagdes. O governo reconheceu as
criticas que vinham sendo feitas e
promoveu as alteracdes necessé-
rias, embora parcialmente. A opi-
mao € do advogado Durval Noronha
Goyos Jr., especialista em legisla-
céo sobre capital estrangeiro, que
elogiou a elimina¢&o da possibilida-
de de 0 Banco Central alterar agmi-
nistrativamente a remessa de lucros
obtidos com a converséio para 0 Ex-
terior. Noronha também considerou
positiva a maier liberdade de apli-
cacgéo de recursos, pois no texto an-
terior cabia ao BC autorizar a con-
versdo em setores econdmicos nio

‘contemplados por capitais nacio-

nais.

Um aspecto que o advogado
considerou essencial foi a desvincu-
lag&o da converséo da obrigatorie-
dade de os credores aceitarem bé-
nus, que dependeriam do andamen-
to da renegociacéo da divida exter-
na e eram, na préatica, desconheci-
dos até agora..

Dentre os pontos negativos, No-
ronha ressaltou a apropriacio do
desconto nos leildes, pois essa medi-
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da desencora; ara os invegtidores do
mercado secundario que poderiam
adauirir titulos de divida do Brasil,
A existéneia de lelides de divida di-
rigidos especificamente para a re-
gido Nordeste ndo é recomendavel,
assim eomo a proibicéo de agquisi-
¢&o do contrele de empresas nacio-
nais afravés da conversio. “Pode-
riam ser realizadas joint ventures
estimulando investimentos exter-
nos no Paifs”, ressalts Noronha,

acrescentando que 03 recursos para
essa finalidade poderiam ser, por
exemplo, depazitados no BC, facxh-'
tando o controie por parie do gover—
no.

Um prokleme nove foi cmado
pelo governo, 0 aceliar que os anti- .
gos pedidos de conversiio (até julho
do ano passade) tratados
com base na regules agdo exis-
tente ab& essa época. ia prética,
paszam a coexistir dues modalida-
das de conversfo e, na opinido do
advegado, dificiimente gera realiza«
da alguma operagdo com base no
nove sistema nos “réxﬁzzlos seis me-
ses. “O mercado Lende a ficar bas-
tante confuso por causa disso, ¢ que
favorecera a continna¢Zo em gran-
de-escala da conversdo informal de
divida.” Pelos célculos de Noronha,
nos ultimos trés meses mais de meio.
bilhéio de ddlares foram convertidos
“informalmente”.

Goyos: problema é apropriacio do desconte nos leildes’



