As incertezas depois de encerrada a

Com o pagamento, feito no
inicio deste més, da parcela de
US$ 350 milhdes relativa a 31%
dgs juros vencidos no més de ja-
n iro deste ano, o Brasil pds fim,
3 fato, & moratoria decretada em
20 de feverelro de 1987. E o gover-
n¢ o.fez, ao contrario do que vi-
nham afirmando os responsaveis
pelaconducdo da politica econd-
micd, sem nenhum comprometi-
jento por parte dos bancos credo-
res quanto i concessio de novos
financiamentos ao Pais.

. 0 '“gesto de -boa vontade’ do
governo brasileiro, segundo se in-
farma, foi muito bem recebido na
ogtra ponta da mesa de negocia-
¢oes; O presidente do comité de
bancos credores, William Rhodes,
citow a 1mc1at1va brasileira como
um exemplo da melhora do rela-
cionamento do Brasil com a co-

Junijdade financeira internacio-

nal, mas nada prometeu de es-
pgclﬁlco J& o comunicado brasi-
leiro-fala na intencdo de concluir
um acordo rdpido, mas que nio
sxgm.flcarla “‘um acordo a qual-
quer-custo’’.

- Como as negociacdes com vis-
tas a um acordo de médio prazo

devem demorar quatro ou cinco
meses, a melhor solug¢do para o
Brasil seria a obtengcdo de um
empréstimo-ponte, quer através
do Tesouro dos Estados Unidos,
quer através de um ‘‘pool’” de
grandes bancos. Mas, pelo menos
no momento, essas duas hipoteses
parecem afastadas. O mais pro-
vavel é que o Brasil venha a fazer
novos pagamentos de juros, sem
igualmente nenhuma contraparti.
da, “na medida em que as nego-
ciacoes de um acordo de médio
prazo progredirem'’, como admi-
tiu o presidente do Banco Central,
Fernando Milliet.

possivel que a tatica de
‘““amaciamento’’ dos credores ex-
ternos venha a proporcionar al-
gum resultado palpavel em futuro
préximo, mas somos obrigados a
constatar que, salvo a disposi¢cdo
brasileira, nada essencialmente
mudou. Nos meios financeiros in-
ternacionais nio se acredita na
possibilidade da concessdo de em-
préstimos num volume total de
US$ 8,2 bilhdes para refinanciar
parte dos juros relativos a 1988 e
1989. E hé os juros vencidos pelo
periodo entre 20 de fevereiro e 31
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de dezembro de 1987, para cober-
tura dos quais o Brasil esté solici-
tando um empréstimo de longo
prazo de US$ 3,4 bilhdes. Os ban-
cos, segundo se mforma estariam
dispostos a conceder apenas US$ 3
bilhdes, a prazo curto.

Outros complicadores podem
ser citados, como os dificeis en-
tendlmentos com os governos dos
paises industrializados que inte-
gram o Clube de Paris e o saldo
negativo que o” Brasil tem regis-
trado com o Banco Mundial. Co-
mo cita a nota oficial brasileira, o
Banco Mundial recebeu, de juros,
no ano passado, US$ 600 milhdes a
mais do que emprestou ao Brasil.

Sob o aspecto global, parece-
nos pouco relevante discutir se a
moratoria do ano passado foi ou
nio um equivoco. Nunca é demais
ressaltar que a decisdo nio foi to-
mada por bravata ou por vontade
de afrontar os credores. Ela foi
determinada por uma penuria de
reservas cambiais, que a tornou
simplesmente inevitével.

Hoje o Brasil estad de volta a
uma situacao pareclda e 0 cami-
nho tentado para sair dela é mtel-
ramente diverso, embora nido

moratoria
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isento de riscos. Em face das cir-
cunstincias atuais, é extrema-
mente dificil fazer previsdes so-
bre o0 que ird ocorrer de ora em
diante. O mais provavel é que, co-
mo tem defendido o ministro da

Fdzenda, Mailson Ferreira da No-

brega, o Brasil ndo tenha outra al-
ternativa sendo recorrer nova-
mente a0 Fundo Monetario Inter-
nacional (FMI). O governo certa-
mente terd de enfrentar dificulda-
des politicas se decidir por esse
passo, mas, dada a situacdo, ndo
se espera uma tempestade de pro-
testos, como em outros tempos.
Parece mais palatiavel hoje a
idéia de que o Brasil reabra nego-
ciagcdes com o Fundo, a partir da
pressuposicdo de que ndo seria
imposto ao governo um programa
de reajustamento dréstico, que
1mba amda mais o crescimento
econdmico.

De certa forma, um acordo
com o Fundo, concluido em um
momento como este, dependendo
das condlfoes, pode vir a consti-
tuir um elemento posmvo se for
capaz de eliminar as incertezas
que toldam o futuro da economia /
brasﬂelra /
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