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O comité de bancos en-

tregou ontem ao governo -
brasileiro uma dura con. .

traproposta para o reesca-
lonamento da divida exter-
na, na qual os credores ofe-
recem menos da metade
dos US$ 11,5 bilhdes que o
‘Brasil sohcltou em novos
empréstimos e condiciona
a viabilizagéo de qualquer
acordo a ida do Pais ao
. Fundo Monetario Interna-
_cional (FMI), estabelecen-
do ainda vinculos fortes en-
tre os desembolsos dos cré-.
ditos que vierem a- conee
dereosdo FMI.. - -wi
O presidente 'do Banco
Central e chefe da delega-
¢80 de negociadores brasi. .
leiros, Fernando Milliet,
afirmou que a oferta de
‘“‘dinheiro novo’ dos credo-
- res estA muito aquém das
. pretensdes brasileiras.
. Em dezembro passado, o
governo brasileiro pediu

a0s bancos um total de US$

11,5 bilhdes, divididos em
USS 3,4 bilhdes para 1987,
US$ 3, 7 bilhdes para 1988 e

. .demais

US$ 4,4 bilhmas ﬁra '1989.
Segundo fentés do.governo
e executivos de bancos, a
proposta brasxfeira nﬁo
mudou de forma significa.
tiva desde entéo.

Fontes bem informadas
disseram a este jornal que
as duas partes encerraram
discussdes preliminares so-
bre esse item na segunda-

- feira passada, concordan.
“do apenas em continuar a

discordar. Milliet tinha pla-
nos de retornar ontem &
noite ao Brasil, depois de
permanecer quase trés se.
manas em Nova York. Os
integrantes da
equipe de negociacdo volta-

. ram a Brasxlla na terga-
_ feira.

A proposta dos bancos,
contida num espesso docu-
mento entregue ao presi.

dente do Banco Central du--
rante uma breve reunifio

que teve com o comité, na
manhé de ontem, contem. -
pla entre US$ 4,5 bilhdes e
US$ 5 bilhdes em novos em-

gréstlmos no periodo de 1?2

e’janeiro de 1987 e 30 de ju-
nho de 1989, sem especifi-
car os montantes para-ca-

da ano. Essas clfras in
cluem o dinheiro de que ¢
.Pais precisaré. para refi.’
nanciar, a prazos mais.lon-
gos, os US 3,08 bilhdes dc
crédito de curto prazo que
obteve de 114 bancos credo-
res em dezembro do: anc
passado, no quadro do
tendimento prehmmar"
para o encerramento da“
moratéria assinado em ou-
tubro pela equipe do entdo
ministro da Fazenda, Luiz
Carlos Bresser Pereira.
Dois tergos desse em-
préstimo — destinado a co-
brir perto de'70% da conta’
de juros ndo paga em 1987,
em resultado da moratbrla
de 20 de fevereiro — ainda’
néo foram desembolsados:
@ 80 o serdo quando entrar’
em vigor o acordo que esté”
sendo buscado agora. De-
duzidos os US$ 3,08 bilhdes
desse crédito, a oferta de
fdinheiro novo’’ apresenta-
da pelos bancos ndo. chega,
na melhor das hlpOteses a
US$ 2 bilhdes.
Os bancos propuseram K
um “spread” (taxa de ris--
- ¢0) um poucoinferior a 1%.
medidos em 16 avos. O Bra.
il paga atualmente um.

© “gpread” médio de 2% so-

. bre.o estoque'de sua divida
externa de cerca de US$ 70:
bilhdes. aos -bancos e -pre-.
tende reduzi-lo"ao nivel de
0,8125% .concedido no final
de 1986 a0 ‘México. A con-:
traproposta dos bancos nio
menciona, contudo, a ado-
,cﬁo do sxstema “carve:
out”, "pelo qual o nove

- “spread” ¢ aplicado sobre.
o conjunto da divida, como
pede o Brasil. .

-0s credores mostraram
se um pouco mais- género-
. 'sos em relagfio 4 renovaclo
" dos vencimentos do princi-
pal (que nfo t&m esperan.
¢a de receber), ampliando
a janela de renegociaclo
de 1986 para o infcio da dé.

: cada de 90. Fontes banc4..

- rias ndo esclarecem os pra-
205 de pagamento e de ca.

. réncia oferecidos para a re-

" novacdo do principal, mas

i indicaram que eles sfio con-
vencionais e estdo em linha
com os tiltimos acordos fei-

. tos com outros paises em
desenvolvimento altamen.-

. te.endividados.

" Um executivo de banco
ouvxdo por este jornal ind:.
‘¢ou ‘que a‘- contraproposta
contém _varios 'elementos
. que desagradarfo o over

- no Sarney.-Disse ainda
¢la reflete ““a mesma m
xibilidade que os negocia
dores -
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brasileiros demonstraram
na mesa de negociagdo’.

* Procurando diminuir o
espa¢o para pressdes ofi-
ciais de Washington, antes
de apresentar sua contra-.
proposta ao governo brasi-
leiro, 0 comité de bancos
verificou se os nimeros do
balanco de pagamentos
brasileiro com o qual esta-
va trabalhando eram con.
sistentes com os niimeros
do.FMI, do Banco Mundial
e to governo americano.

Conforme.j4 noticiado por .

_este jornal, o time de eco-
nofnistas do comité esteve
em Washington na semana
passada para conversar
com os téenicos do Depar-
tamentp do.Tesouro, do Fe-

»deral Reseérve (o baneo
central dos EUA) e dois dos

organismos. multilaterais -

de crédito.

Segundo fontes financei-
ras, os bancos ainda ndo
comecaram a sentir pres.
sio de Washington para
chegar a um acordo com o
Brasil- mas ndo se sur-
preenderdo se isso come.
¢ar a acontecer depois da
‘visita a Washington do mi-
nistro-da Fazenda, Mailson
Ferreira da Nébrega na
semana que vem. De acor.
do com essas fontes, a raiz
da divergéncia entre a de.
legacdo brasileira e os cre.
dores em relagdo ao mon-
tante.dos novos émprésti-
mos-esta no fato de o gover-.
no héo ter diminuido seu
pedido.de dinheiro novo de-
pois ‘que, em janeiro, au-
mentou em US$ 2 bilhes
suds projecdes de saldo co-
mereial para 1988. Os re.
presentantes brasileiros
alegaram que suas proje-
¢oes-de entrada de recur-
sos oficiais (FMI, Banco
Mupdjal, Banco Interame-
ricano e Clube de Paris) fo-
ram superestimadas, 4 me-
dida que os capitais dessas
fontes: ndo estariam dis.
poniveis antes das sema-
nasfinais do ano.

0Os credores interpreta-

ram esse argumento como
um sinal claro de que as ne-
gocmcées entre o Brasile o
FMI, que o governo preten-
de iniciar em marg¢o e de
cuja conclusio depende a
retomada do fluxo do crédi-
to oficial, avancariam len-
- tamente e entrariam pelo
- seguido semestre.
- possibilidade consolidou
entre eles a convicgcdo de
que-08 Progressos nas nego-
cia¢des com o Fundo estdo
condicionados ao calendé-
‘rio' da’ campanha do presi.
dente José Sarney pelo
mandato de cinco anos.

Areacdo dos bancos teve

dojs' aspectos. No que diz
respeito aos nameros, o co-
mité reduziu drasticamen-
te o5 US$ 3,7 bilhdes de ““di-
_ nheiro novo” que o Brasil
pedira para 1988, por conta
da- melhora pro;etada no
_ saldo comercial, e eliminou
a necessidade de o Pais ter
financiamento dos bancos
em-1989, por conta dos fun-
dos oficiais que o governo
-espera receber a partir das
iltifias semanas deste

ane
No nivel politico, os cre-
dores privados decidiram
“‘retomar a exigéncia doen-
volvimento do FMI. Segun-
db fontes financeiras, aexi-
.géncia da ida ao Fundo vi-
sa, por um lado, reafirmar
a validade do ritual tradi.
_ ciongldas negociacdes com
_paises devedores e, por ou-
.{ro, yiabilizar o proéprio
acordo. ‘“Nenhum banco
viiaderir a0 dcordo, e mui-

Esta -

to menos assini-lo, se o
Brasil ndo tiver um progra-

- ma negociado com o Fun-

do”, disse um executivo de
banco familiarizado com
as negociagdes, assinalan-
do, porém, que o andncio
de um acordo poderia ser
feito antes de o governo ter
concluido as negociagdes
com o FMI. O prazo médio
do andncio de acordos en-
tre os bancos e 0s paises de-

‘vedores e sua efetivagdo

néo é inferior a seis meses.

 Da perspectiva dos bancos,
o 'envolvimento do Fundo é
. ¥isto como indispensavel

i

3também para viabilizar
“qualquer~ novo ésquema

provisorio de financiamen-
to que venha a ser negocia-
do para colocar 0§ paga-
mentos de juros do Brasil
em dia,

A vinda-do'ministro Mail:
son da Nébrega-aos Esta-
dos Unidos, na préxima se-
mana, acendeu a expectati-
va, entre os credores, de
que ele traga ndo apenas
concessbes no que diz res-
peito aos termos da nego-
ciagdo. ‘‘Dinheiro fala
mais alto que qualquer con.
cesso ou promessa’’, afir-
mou um banqueiro.

“0Os US$ 350 milhdes que
0 OVErno pagou em juros,
no més passado, compra-
ram um pouco de boa von-
tade, mas nio muita', no-
tou ele, deixando claro que
0s bancos pretendem colo-
car forte pressio sobre o

‘ministro, que deverd ter

contatos com alguns ban-
queiros, possivelmente na
sexta-feira da semana que
vem, em Nova York, de.
pois de cumprir a carrega-
da agenda de compromis-
sos que o espera em Was-
hington.

Os credores  percebem
em Mailson um homem
mais disposto a conciliagdo
do que Milliet e, por razoes
6bvias, ndo perdem a chan-
ce para estabelecer a
possivel distincdo entre
eles. “O que temos ouvido
na mesa de negociaches
ndo corresponde as decla-
ra¢ées conciliatérias em
relacdo a divida que tém si-
do feitas em Brasilia”, dis-
se um banqueiro. De acor-
do com funciondrios brasi-
leiros esse contraste decor-
re da postura adotada pelo
governo deé evitar criar di-
ficuldades ainda maiores
nas negociacoes, atraves
de declaragdes publicas he-
réicas, mas ser firme na
mesa de negociacéo.

A realidade inescapavel
é, porém, que a confrapro-
posta dos credores esté cal-
cada na percepcdo domi-
nante entre os banqueiros

"de que eles estdo lidando

com um 'pais debilitado,
que ndo tem armas nem
coesdo politica interna pa-
ra reagir e estd hoje entre-
gue a um governo isolado e
desacreditado, prestes -a
enfrentar a hora da verda-
de na administracdo - da
economia doméstica.

“Q fato de a receita do
governo no més de janeiro
nio chegar para cobrir as
despesas de pessoal revela,
de forma definitiva, a natu.
reza do problema do déficit
fiscal brasileiro”, disse um
banqueiro. “O presidente
Sarney passara, agora, pe-
lo teste real: ele terd que
cortar pessoal, tera que re-

“duzir salarios, tera que fe.

char empresas estatais”. E
nio é o FMI que empurrars
o presidente a tomar medi.
das duras assim, notou ¢
banqueiro. “Elas serdo im-
postas pelas proprias reali
dades da economia brasi

) lexra” dxsse



