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« A proposta que o ex-ministro
d% Fazenda, Bresser Pereira,
apresentou aos bancos no dia 25
de:setembro néo esté mais valen-
dezpara o governo brasileiro, que
$adelineou os itens principais da
fidva proposta, a qual seré expos-
t@ipelo ministro da Fazenda,
Maflson da N6brega, nos contatos
manter4, a partir de segunda-
feira, em Washington e Nova
York, com autoridades
sorte-americanas, o FMI, o Bird e
gcomité de bancos.
»e Seguindo a orienta¢éo “realis-
taie pragmética” da renegociagéo,
feproposta brasileira, que operaré
gomo uma. contraproposta aos
bncos, face & proposta que eles
fermalizaram, serd substancial-
mente ‘malis flexivel do que a de
Bresser Pereira, e atende ao obje-
#ivo de obter, no mais rdapido es-
Ppaco possivel, uma negociagao
i¢om os bancos. _
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- Ao invés dos US$ 11,5 bilhdes
réqueridos por Bresser para refi-
panciar 60% dos juros dos anos
1987, 1988 e 1989, a pedida brasi-
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leira devera ser reduzida para al-
go em torno de US$ 7 bilhdes. Pa-
ra justificar esse nimero, Maflson
levard a mais recente verséio das
contas externas, prevendo supe-
ravits comerciais neste e no préxi-
mo ano acima de US$ 10 bilhGes.

Como nas necessidades de
US$ 7 bilhdes ja esto incluidos os
US$ 3 bilhdes do empréstimo-
ponte concedido pelos bancos o
ano passado, para o pagamento
dos juros vencidos de 20 de feve-
reiro a 31 de dezembro de 1987, o
desembolso efetivo dos bancos,
para o refinanciamento dos juros
nos 12 meses de 1988 e nos seis
primeiros meses de 1989, se limi-
tara a US$ 4 bilhdes, correspon-
dendo a menos da metade do que
o Pafs efetivamente pagara.

Tendo abdicado definitiva-
mente da reivindicacéo do spread
zero, o ministro da Fazenda rei-
vindicard que a taxa de risco do
pacote brasileiro seja pelo menos
igual aos 0,8125% cobrados do
México e n#o aos 0,8750% ofereci-
dos pelos bancos. Ainda em rela-
¢&0 ao spread, o governo brasilei-
ro insistird na incluséo da clausu-
la do carve-out, pelo qual 0 novo
spread se estender4 a todo o esto-

uma proposta “re

O governo brasileiro | considera sem efeito a proposta apresentada pelo ex-ministro Bresser Pereira. Mailson da Nébrega levard

que da divida e ndo & parte objeto
da negociacéo trianual.

Outro ponto nédo mencionado
pela proposta dos bancos, mas
que merecerd uma insisténcia da
parte brasileira, diz respeito & in-
troducéo de salvaguardas, ja in-
cluidas no pacote mexicano. Sig-
nifica que, ocorrendo choques de
oferta, quedas bruscas no comeér-
cio internacional ou elevag¢des
abruptas nos prec¢os do petréleo e
nas taxas de juros, mecanismos
compensatérios serdo imediata-
mente acionados, preferencial-
mente através de um aumento do
fluxo de recursos.

Outro ponto da proposta dos
bancos que serd objeto de uma

J contriproposta brasileira diz res-

peito ao prazo para a rolagem do
principal da dfvida, que o governo
pretende seja superior a vinte
anos. Essa, contudo, é uma ques-
tdo secundéaria que n#éo devera
consumir-‘muita discuss3o-entre
credores -e devedores, na opinifio
‘dos negociadores brasileiros.

. REVISAO

Os ,1é;hs considerados radi-
cais da.proposta Bresser Pereira,
como 8- securitizacio voluntéria
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Lo outra, “realista e pragmética”, pedindo empréstimo de US$ 7 bilhdes, com spread igual ao do México e a introdugdo de salvaguardas no acordo.

(troca de dfvida por ativos brasi-
leiros de longo prazo e juros fixos)
e a vinculagéo obrigatéria da con-
versfdo, serfo simplesmente ex-
cluidos da proposta brasileira,
sendo que, em relacdo 4 conver-
s#o, o Conselho Monetério Nacio-
nal j& decidiu tornar flextvel as
operacdes, tal como vinham rei-
vindicando os credores. :

Na opinidio das autoridades da
drea econdmica, uma vez definido-
0 acordo com os bancos e ¢ acerto
com o Fundo Monetério Interna-
cional, serd rapidamente regulari-
zado o fluxo financeiro junto aos
governos credores, reduzindo-se
substancialmente o des4gio inci:
dente sobre os titulos brasileiros.

O objetivo do ministro da Fa--
Zzenda, segundo informam fontes
qualificadas da drea econémica,
retornar dos Estados Unidos com
o desenho do acordo praticamen-
te aprovado pelos bancos, ainda
que seja necessério pedir a cola-
bora¢éo do Departamento do Te-
souro. Maflson deseja que até o
fim de margo, quando forem ofi-
cialmente abertas as negociacotes
com o Fundo Monetério Interna-
cional, o acordo com os bancos
esteja definido.



