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saa Paulo - Divisao de posi-
cdes e de opinicbes: esse é o
quadro interno no Pais entre os
especlalistas em divida externa

btasileira no momento em que o

ministro da Fazenda, Maijlson
da Nobrega, esta nos Estados
Uhidos tentanto fechar um
acordo de médio prazo com 0s
credores, levando como garan-

tia brasileira a boa vontade ja-

tanifestada no deposito de 350
milhées de délares referentes a
pérte dos juros de janeiro.

““Vamos ver se essa mudanca
dé¢ estilo da certo”, afirma o ex-
ministro da Fazenda, Bresser
Ppreira ao comentar a decisao
dé Governo brasileiro de fazer
uin d@eposito de juros, extinguin-
do na pratica a moratéria de-
ct;etada em abril de 87, mesmo
sém garantias de que o gesto te-

ra retorno por parte dos ban- '

gheiros. Bresser ainda acredita
que o Governo brasileiro man-
tém a negoclacio nas bases em
que definiu na época em que era

inistro, mas admite que o de-
g}),slfp sem garahtias pode levar
a nemhum lugar:

Para Bresser, o Governo bra-
sileiro continua com sua pro-
posta de cinco pontos: financia-
mento de parte dos juros, com;
desembolso por parte dos ban-
queiros; reducdo das taxas de
spread, um teto para os juros,

definicido do desembolso dos '

bancbs e.a securitizacdo da
divida de longo prazo. Segundo
ele a ultima reunido do FMI, em
setembro de 87, serviu para a
lembranca da necessidade de
reducdo da divida através de
um desconto de cerca de 50 por
cento. Admitiu porém que o0s
bancos privados recusam-se a
reconhecer a necessidade do
desconto, mas acham que sera
inévitavel porque criaram um
mercado secundario onde esse
desconto aparece com toda a
clareza.

Bresser defende negociacoes
exaustivas com 0s banqueiros,
mas prega um limite para as
conversacdes. ‘‘Alguma hora as
conversas tém que acabar. Nos-
so prazo nas negociac¢des comi
0s banqueiros seria dia 29 de ja-
neiro, mas eu sai antes do mi-
nistério”, afirmou, acrescen-
tando que o Pajs dispunha de
uma arma importante nesse
conténcioso:‘‘A nossa arma €ra
nao pagar e a segunda etapa do
plino seria dizer como iriamos
pagar”.

0 eéx-ministro do Planeéjamen-

1de

ex-negociadores

to do Governo Geisel, Jodo Pau-
lo dos Reis Velloso, entretanto,
é partidario de uma negociacao
normal com os credores, des-
cartam a moratdria, cujo preco
na sua opini3o foi o de tornar a
economia brasileira de alto ris-
co, quase marginal, no sistema
mundial. “E em todas as reia-
cdes econdbmicas passou a ha-
ver ma vontade contra o Paijs”’.
Para a normalizacdo das rela-
c¢des com os banqueiros, Velloso
defende pagamento de juros no
limite de um valor compativel,
com razoavel crescimento e sal-
vaguardas que, devem ser esta-
belecidas, principalmente
quanto A ocorréncia de reces-
sbes mundiais. “Um cuidado a
observar - diz o ministro - é o
que refinanciamento parcial de
juros nio deve levar a divida a
crescer acima dos aumentos
das exportacbes. Possivelmen-
te algum tipo de acordo com o
FMI tera de ser feito, mas em
bases diferentes de 82/83, sem
cartas-compromisso, sem me-
tas internas trimestrais e com
expansio do PIB”’, disse.

Quanto ao futuro da divida,
Reis Velloso acredita que a so-
Iucdo ¢ transformar toda a divi-
da em titulos de longo prazo, de
25 a 30 anos, a taxas de juros fi-
xas, para servi-los pela tabela
price ou seja, com um valor da
prestacdo fixo em doélares, den-
tro da capacidade do Pajs. Se-
gundo o ex-ministro o sistema
serija préximo ao do nosso SFH,
no qual o mutuario paga suas
prestacbfes de acordo com sua
capacidade de obter rendimen-
tos. Para operacionalizar esse
sistema ele acredita que podem
ser usadas conversbes em in-
vestimentos, dentro de certos li-
mites, além de operac¢des como
a do México e novas e multiplas
formas de securitizacéo.

No mercado financeiro, po-
rém, as expectativas com a ne-
gociacdo da divida sdo de bons
resultados, especialmente em
funcido eventual retomada de
empréstimos externos para o
Paijs. Na avaliacao do presieen-
te da Bolsa de Valores de Sio
Paulo, Eduardo Rocha Azeve-
do, se for fechado um acordo,
havera repercussdes no merca-
do acionario, ja influenciado
fortemente no ultimo més pela
autorizacdo do Banco Central
de constituicdo de fundos para
conversio da parte da djvida.
Por esse esquema, acrescentou,
sera possjvel a entrada de no-
vos recursos no Pajs em 88, em
torno de 2 bilhdes de délares,
um terco dos ouais no mercado
de acdes.
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