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eordenar

o mercado financeiro

O governo estd4 convencido de
que um acordo sobre a dfvida exter-
na contribuird para restabelecer a
confianca dos empresérios na eco-
nomia e para aumentar a demanda
de financiamentos de médio e longo
prazo. Para atender a essa demanda
na producéo e no consumo, o dire-
tor de Mercado de Capitais do Ban-
co Central, Keyler Carvalho Rocha,
considera que o mercado financeiro
~precisa ser reordenado, criando-se
- condi¢bes para que os investidores
- .voltem & aplicar seus recursos em
operagdes de prazos mais longos.

: Ontem durante almogo com

empresérios da érea financeira, pro-
movido pela Associa¢éo das Empre-
sas de Investimentos, Crédito e Fi-
nanciamento (Acrefi), o novo dire-
tor do BC disse que os choques so-
fridos pela economia nos ultimos
anos e as constantes mudancgas nas
. regras do jogo atuaram como “um
. vendaval que destruiu a confianca
dos investidores em operagdes de

longo prazo. Temos agora que re-'

construir um quadro de confianga”.
Logo ap6s seu primeiro encontro
oficial com empresérios paulistas, o
novo diretor do BC disse que a re-

construcéo pode significar uma vol-.
. ta ao passado, com um aperfeigoa-

mento do sistema anterior.

Apo6s salientar que néo existe
. ainda ‘defini¢do do governo sobre a

reorganizacéio do sistema financei-
ro, Rocha adiantou algumas linhas
que poderfo ser seguidas: relanca-
mento das ORTNs como papel de
longo prazo do governo, elevagéo
dos juros para aplica¢des de prazos
mais longos em papéis do setor pu-
blico e privado, e redugéo do Impos-

o
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Keyler Rocha: longo i)razo

to de Renda pai'a ganhos obtidos.

em operagdes mais longas, melho-
rando a atual tabela progressiva.

Rocha, ex-membro da diretoria *
do Instituto Brasileiro de Executi- *

vos Financeiros (Ibef), ndo coneor- !

da com a afirmac#o genérica de que
os juros no mercado brasileiro estéo

muito altos. “O que esta alta é a |

taxa nominal que reflete a inflacéo.
Os juros reais estéio num nivel ade-

quado.”

“Atualmente, os bancos e as fi-
nanceiras n#o estéio conseguindo
captar recursos no mercado, a pra-
zos superiores a 60 dias e por isso
seus empréstimos limitam-se a 180
dias, embora estejam autorizadas a
operar a prazos mais amplos. Rocha
considera que a elevacéo de juros e
areducdo de IR para quem aplicar a
prazos superiores a 180 dias n#o afe-
tarda muito o custo do empréstimo
que € influenciado principalmente
pelo comportamento da inflacdo.
Tanto na captacéo como nos
empréstimos, os bancos e as finan-
ceiras operam com taxas prefixadas
e po6s-tixadas. No novo quadro pre-

_visto para o mercado financeiro,

Rocha sugere que os juros pos-
fixados fiquem restritos a&s opera-
¢oes de prazos mais amplos. Aplica-
¢Oes de até 60 dias deveriam ficar

| apenas no prefixado.



