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Milliet }az propostas de op¢oes .
Divergéncias
adiam aperto
na liquidez

As divergéncias de inter-
pretacao da area econdmica do
Governo quanto aos efeitos do
atual excesso de liquidez (volume
de moeda em circulagao) no mer-
cado levaram o Conselho
Monetario Nacional (CMN) a adiar
a adocao de medidas programadas
para reduzi-lo, que nao chegaram
sequer a ser apresentadas ontem.
Segundo admitiram o ministro da
Fazenda, Mailson da Nobrega, e o
presidente do Banco Central, Fer-
nando Milliet, enquanto alguns en-
tendem que o excesso de liquidez
poderia pressionar a inflagao, na
forma de expansao do crédito,

.outros argumentam que ela esta
controlada pelo Banco Central, na
forma de colocacio de LBC e de
depositos compulsorios dos ban-
€os.

Por enquanto, venceu a segun-
da corrente, que entende que a
liquidez esta sob o controle do
Banco Central, a qual se filia seu

- presidente, Fernando Milliet. Con-
.tudo, o proprio Milliet observou
ontem, que, o fato de o CMN nao
ter adotado medidas para enxugar
ou reduzir essa liquidez, nao
significa que a instituicao deixara
de acompanha-la, «podendo tomar
as medidas convenientes no
momento que julga-las
necessariasn. Os defensores do
enxugamento da liquidez ja, entre
os quais se filiam diretores do
proprio Banco Central, apontam
tambem a inconveniéncia da gran-
de concentracio atual de recursos
aplicados no curto prazo (over-
night) e defendem a necessidade
de uma reorientacdo dessas
aplicagbes para o medio e longo
prazos.

Mas, para Fernando Milliet, a
colocacgo de LBC e os depositos
voluntarios ao Banco Central estao
mantendo sob controle atualmente
o nivel de liquidez, somado ao fato
de que a demanda esta em ritmo
cadente, o que nao impoe riscos de
expansao do crédito nem de
aumento do deficit pablico.



