UM AVAL

O atraso dé€ um ano no paga-
mento de juros da divida externa
devidos aos bancos, que coincide
com a viagem da ministra da Eco-

nomia, Zélia Cardoso de Mello, a

Londres, Bonn, Paris e Roma, en-
contra apoio em um trabalho pre-
parado pelo ex-vice-presidente do
Banco Mundial (BIRD) David
Knox, segundo o qual a crise in-
ternacional da divida “ndo vai ser
resolv1da por meios voluntarios”.

. — E preciso impor uma solu-
¢do — escreveu Knox em texto
patrocinado pelo Oxford Interna-
tional Institute, denominado “O
débito latino-americano-Enfren-
tando os fatos”.

Somente os devedores, segun-
do o ex-presidente do BIRD, po-
dem impor a solugdo —eela é a
decisdo unilateral de ndo pagar a
totalidade da divida. “A diploma-
cia — diz ele — tem por tarefa
tornar isso (o calote) o mais edu-
cado possivel. A alternativa, infe-
lizmente, € deixar que as coisas
acontegam, de modo danoso. Mas
ninguém quer isso.’

O estudo de Knox guarda se-
melhanga com as proposicées fei-
tas pelo ex-ministro Luiz Carlos
Bresser Pereira em 1987, que o
‘governo brasileiro ndo levou
adiante. O proprio Bresser regozi-
ja-se com a divulgagdo do traba-

DE PESO AO CALOTE

Quem apéia uma acdo unilateral dos devedores é o ex-vice-presidente do Banco Mundial, David Knox.

 Tho: “Knox é um homem do sta-

blishment, ¢ ¢ a primeira vez que
escreve sobre a divida externa”.

Dirigentes de bancos ouvidos
pelo JT em Sao Paulo ainda ndo
haviam lido o texto, mas, esta cla-
ro, ele ndo interessa a posigdo das
institui¢des financeiras — justa-
mente quando o Brasil é reclassifi-
cado pelo Icerc-Interagency
Country Expouse Review Commit-~
tee, 0 que obriga os bancos nor-
te-americanos a deixarem de lado
20% dos débitos brasileiros como
provisdo sobre valores duvidosos
(value impaired).

“A diplomacia tem
_ por tarefa tornar o |
calote aceitavel”

— E uma postura radical —
disse o principal executivo de um
dos mais importantes credores
brasileiros na Europa. E as postu-
ras unilaterais ndo déo certo. Ja se
escreveu muito sobre a divida e eu
prefiro esperar para ver.

Knox recomenda que os pai-
ses devedores ndo paguem. mais
do que 30 ou 40% das suas divi-
das, para ndo inviabilizarem sua
recuperagdo econémica que, afi-
nal, acabara sendo mais conve-

niente para os proprios investido-
res externos. Mesmo 40%, entre-
tanto, parecem pouco, na obser-
vagdo de Fernando Gentil, presi-
dente do NMB Bank, o maior dos
traders (intermediarios) em divida

externa do mundo. O Brasil po- .

deria pagar mais”, julga Gentil,
um brasileiro que morou uma dé-
cada em Nova York e foi vi-
ce-presidente do Banker’s Trust.
*“Mas ¢ dificil responder a pergun-
ta em um contexto isolado. A uni-
lateralidade ¢ dificil.”
Historia
Knox argumenta que os go-
vernos dos paises credores ja sa-

bem que € preciso reduzir a divida -

das nagdes de renda média como
o Brasil, mas tém evitado tratar
“fatos incomodos’
a necessidade de reformas de pro-
fundidade nos paises devedores; a
discussdo sobre o montante de
alivio de divida indispensavel; o
tratamento do problema da divi-
da como mera questdo de débito
com credores privados — ou seja,
com os bancos; a hipotese de que
uma ““pequena cenoura’” — como
Knox chama o Plano Brady —
chegue para levar os bancos a
concederem todo o alivio da divi-
da necessario.

Embasando essas restri¢des,
Knox recorda que, “para os pai-

’, por exemplo:

ses devedores, a crise s6 sera re-
solvida quando mais uma vez eles
dispuserem dos recursos, em pou-
panga interna ¢ em capital exter-
no, para crescerem a um ritmo ra-
zoavel”. Ou seja, o PIB (Produto
Interno Bruto, tudo o que um pais
produz num ano), precisa crescer
mais de 4% ao ano, mas na Amé-
rica Latina o avango limitou-se a
1,3% ao ano na década de 80.

”Para os credores — avanga
— revolver o problema significa
desembaragar suas carteiras do
atual fardo dos empréstimos ruins
€ a0 mesmo tempo preservar sua
solidez financeira de longo pra-
zo.”” Em nuimeros, o ex-vice-presi-
dente do Banco Interamericano
de Reconstrugdo ¢ Desenvolvi-
mento (BIRD), admite que é pre-
ciso reduzir de US$ 18 bilhdes
anuais o servigo da divida externa
— ou seja, em vez de remeter US$
23 bilhdes anuais, como no triénio
86/88, os paises latino-americanos
deveriam limitar-se a US$ 5 bi-
Ihdes a cada 12 meses. “Em outras
palavras, isto exige um corte de 70
a 80% anuais no pagamento do
servigo da divida aos credores pri-
vados ou a redugio, de 50 a 60%,
no pagamento dos servigo da divi-
da a todos os credores (privados e
oficiais, bilaterais e mulitilate-
rais).”

- O trabalho chama atengdo
para a conveniéncia dos paises
credores. E argumenta que as per-
das de exportacdes — porque os
devedores ndo conseguem impor-
tar — reduzem o emprego nos
paises credores, de 7 milhdes de
homens/ano na Europa e de cerca
1 milhdo nos Estados Unidos e
Canada no periodo 86/88, confor-

me calculos da Unctad. Os pro-

prios credores foram, em parte,
responsaveis pela divida, ao reci-
clarem os depdsitos feitos pelos
paises arabes apos a crise do pe-
tréleo (os petrodolares). “Final-

“Mais cedo ou mais
tarde havera uma total
‘ ;madmplema

mente, os governos dos paises cre-
dores ja incorrem numa parcela
cada vez maior de riscos de ina-
dimpléncias” — observa, citando
o Plano Baker, que na pratica “fez
o setor publico assumir a falta de
cobertura (e os riscos) do setor
privado™.

Knox sugere que o problema
da divida ndo pode ficar ao sabor
do mercado, mas adverte os pro-
prios credores de que a historia da
cobranga das dividas dos paises &

)l’Vl

“pobre”. Sdo raros os exemplos
de sangdes, como envio de tropas
dos Estados Unidos a Republica.
Dominicana em 1905 e para a Ni-
caraguaem 1911/1912.

Além do mais, argumenta, os.
devedores querem pagar e resta-’
belecer sua credibilidade, além de:
temerem conseqiiéncias de uma’
inadimpléncia, tais como: agio:
dos credores para arresto de béns;
reducdo ou supressdo de créditos;
comerciais; perda de empréstimos;
de longo prazo; restrigdo de ex-'
portagdes. Mas ““caso os governos.
devedores estudassem a historia
das finangas internacionais, fica-
riam menos impressionados com
€esses riscos”. :

Sem decisdes unilaterais, pre-
vé Knox, “mais cedo ou mais tar-.
de, havera uma inadimpléncia to-
tal. A saida, recomenda, é que as
institui¢Ges financeiras interna-
cionais — como o Fundo Mone-
tario Internacional ¢ o BIRD —
ajudem os governos dos paises de-
vedores a definir politicas de recu-
peragdo e o montante de alivio da
divida necessario. Depois, viria
uma reuniao de devedores e cre-
dores para “tentar negociar uma
redugio no servico da divida, de
comum acordo”.

Fabio Pahim Jr.:
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