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BRASILIA — A carta de intencdo
do Brasil para o FMI, que sera con-
cluida em Washington, avaliza, na
prética, uma grande restri¢do ao pa-
gamento da divida externa neste
ano, quando fixa como meta para o
superavit operacional do setor pibli-
co em 90 apenas 0,5% do PIB (US$ 2,1
bilhdes), contra o resultado_ efetivo
de 1,22% do PIB (US$ 5,124 bilhdes)
programado pelo Governo brasileiro,
como objetivo interno.

Essa concessdo nio significa qual-
quer compromisso em relagio ao pa-
gamento dos juros em atraso. A
questdo é metodoldgica, porque o
Fundo aceitou a ponderagio da equi-
pe economica em defesa da exclusdo
da receita patrimonial (obtida atra-
vés da privatizagio e alienagdo do
patriménio piiblico) para efeito de
calculo do superavit fiscal que, na
pratica, é o indicador da capacidade
de pagamento da divida externa. A
informacdo é de um dos negociado-
res brasileiros.

Essa foi a maior vitdria obtida pela
equipe econémica nas negociagoes.
A segunda delas ¢ a flexibilizagdo do
Fundo em relagdo a seu rigido recei-
tudrio, que exige a fixacdo de metas

nominais para o desempenho das fi- -

nancas publicas.

O FMI aceitou, na pratica, uma
dispensa dessa rigidez, ao permitir
que a meta do déficit nominal do se-
tor publico (que mede a variagdo do

"nivel de endividamento corrigido

monetariamente) seja fixada apenas
em nevembro, quando o Governo ja

tiver maior seguranca em relagdo a
evolucdo da inflagdo.

Na carta, a inflacdo estimada para
0 ano é de 780%, conforme esboco
que a missdo leva hoje para Was-
hington.

Em relacdo as metas para a politi-
ca monetdria, nominais por esséncia,
ndo houve maiores problemas, por-
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que a Ministra Zélia Cardoso de Mel- -

lo assumiu o compromisso de man-
ter o aperto monetdrio,
independentemente do comporta-
mento da inflacéo.

Isso significa, na pratica, que
quanto maior a inflagdo maior sera o
aperto da liquidez e, consequente-
mente, a recessao.

A carta de intengdes, com 18 pagi-
nas, vai fixar metas de desempenho
macroeconémico para 90 e sinalizar
algumas diretrizes para 91, que pos-
teriormente seréo rediscutidas.

O acordo abrangera um periodo de
17 meses, de outubro de 90 a feverei-
ro de 92. Nao ha ainda um novo cro-
nograma para a assinatura do acor-
do, porque alguns detalhes serio
acertados por telefone ou fax. A mis-
sao_levou algumas alternativas que
serao discutidas nos Estados Unidos,
mas os critérios mais importantes ja
foram acertados. Ficaram pendentes
as metas nominais para o déficit pi-
blico, que depende da evolucdo da
inflacdo mensal até dezembro.
® BANCO — O Banco de Comércio
Exterior do Brasil jd estara operan-
do em meados do préximo ano. A
informacdo é do Secretario Adjunto
da Secretaria Nacional da Economia,

Jodo Rodrigues Cunha. A entrega do
projeto a Ministra da Economia serd |

feita no dia 5 de setembro.



