Esperava-se para breve o anuncio de um
acordo do Brasil com o Fundo Monetério In-
ternacional (FMI), uma vez que, como assina-
lamos em editorial anterior, aquela institui-
¢do concordava com o programa de estabiliza-
¢do que o governo vem colocando em prética,
ficando pendente de acerto apenas o volume
das transferéncias que o Brasil deveria fazer
aos bancos credores a partir de 1991. Mas, co-
mo ja se tornou habitual no governo Collor, a
conclusdo dos entendimentos foi divulgada de
surpresa no feriado do tltimo dia 7.

Como declarou o presidente do Banco Cen-
tral, Ibrahim Eris, que participou das conver-
sacdes finais nos Estados Unidos, o governo
brasileiro nfio se comprometeu com nenhum
montante para pagamentos de juros aos ban-
cos. Isso é interpretado como significando que
o acordo, a ser formalizado nesta semana
através de uma carta de intencio do Brasil ao
FMI, saiu como desejava o atual governo, que
parte agora para o cumprimento de novas eta-
pas do calendéario que estabeleceu para rene-
gociacdo da divida externa.

Firmada a carta, contendo metas que as
autoridades monetéarias brasileiras conside-
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Renegociacdo inovadora

ram possivel cumprir, o Pais se credencia a
receber um crédito ‘“‘stand-by’’ de US$ 2 bi.
lhdes do FMI, a ser desembolsado em seis par-
celas até fevereiro de 1992. De imediato, serdo
retomadas as negociagdes com os governos
representados no Clube de Paris e, a partir de
outubro, com os bancos internacionais.

H4& alguns pontos que, a nosso ver, estio,
desde j4, bastante claros. Primeiro, o governo
ndo estd disposto a obedecer a uma politica
objetivando a obtencdo de elevados saldos na
conta de comércio para viabilizar pagamentos
de encargos sobre a divida, conquanto deva
reiniciar 0 pagamento de juros no ano que
vem, pondo fim a4 moratéria tacita em vigor
desde julho do ano passado. De acordo com es-
sa orientacdo, ndo devera haver, segundo afir-
mou a ministra da Economia, Zélia Cardoso
de Mello, “um comprometimento quanto a
metas de inflag#o ou recessdo para retomar os
pagamentos da divida. Entende-se que o pro-
poésito do governo continua sendo o de criar

condicdes para que a economia possa voltar a
crescer em 1991 a uma taxa de 3%.

O dado-chave para compreensio da inova-
¢d0 que representa o atual acordo com o FMI
é o superéivit fiscal, no conceito operacional,
que ficaria neste ano em 1,22% do Produto In-
terno Bruto (PIB) ou 0,5%, se exclufdas as re-
ceitas provenientes do programa de privatiza-
¢3o das empresas. Para o pr6ximo exercicio,
como foi anteriormente divulgado, a meta é de
1% do PIB ou 0,2%, n3o levando em conta os
recursos gerados pela chamada reforma pa-
trimonial.

a consecucdo dessas metas que calibra-
rd as transferéncias aos credores externos.
Em outros termos, o governo nio pretende
voltar a agravar a difvida interna mediante a
obtencdo de vultosos superdvits comerciais,
que resultariam da inje¢fio de bilhdes de cru-
zeiros na economia. De forma coerente, ndo
deveré alterar também a politica de cambio
flutuante.

Com o aval do FMI a essa postura, o que
se espera é que a comunidade financeira inter-
nacional se abra a verdadeiras negociacdes,
abandonando exigéncias inflexiveis. N&o pa-
rece que deva haver problemas maiores com'o
Clube de Paris, mas é previsivel que alguns
grandes bancos resistam a esse novo ‘‘ap-
proach”.

Para aplainar o caminho das negociagdes,
a serem conduzidas pelo embaixador Jério
Dauster, as autoridades brasileiras ja esclare-
ceram que nio pretendem passar por cima do
comité assessor dos bancos, que devera ser o
interlocutor principal. Apenas gostariam que
o comité agregasse representantes dos peque-
nos bancos, mais interessados na liquidagdo
de compromissos que lhes sio devidos, mes-
mo com substancial desconto.

Se essa reivindica¢do seré ou ndo aceita é
o0 que se vera no decorrer das préximas sema-
nas. O essencial é que o atual governo, cuja
gestdio estd prestes a completar seis meses,
depois de ter tomado ousadas medidas para
ordenar a economia interna, galga o primeiro
degrau na renegociacdo externa de forma
igualmente renovadora.



