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BRASILIA — O governo brasileiro
propos ontem aos bancos privados credo-
res do pais no exterior o pagamento da
divida externa do setor publico — com
aval do Tesouro Nacional — através da
emissdo de bonus com trés prazos dife-
rentes de vencimento. O débito global a
ser negociado é de US$ 53,5 bilhdes, alem
de USS 10 bilhdes de juros atrasados até
o final deste ano. A proposta, que € possi-
velmente a mais ousada ja feita pelo Bra-
sil 4 comunidade financeira internacional,
pois, na pratica, elimina a possibilidade
de pagamentos ainda este ano, foi apre-
sentada ontem a tarde, em Nova lorque,
ao Comité Assessor de negociagio da
divida e, simultaneamente, divulgada em
Brasilia pela ministra da Economia, Zélia
Cardoso de Mello.

O Brasil inovou, também, ao ndo es-
tabelecer nenhuma meta para pagamen-
tos de seus compromissos externos em

- 1991 e nos anos seguintes. Compromete-
se apenas a recolher os atuais titulos da
divida externa, substituindo-os por trés
novos papéis, com prazos € remuneragio
diferentes, a serem resgatados na data de
vencimento ou através de leildes trimes-
trais. Quanto mais longo o prazo de ven-
cimento, serd maior a taxa de juros com o
objetivo de alongar a divida. Os valores a
serem resgatados anualmente e o nivel do
desagio seriam fixados nesses leiloes. Mas
sempre de acordo com a capacidade
anual de pagamento do setor publico bra-
sileiro, em valores crescentes a cada ano.

- Trata-se de uma programagdo de
médio e longo prazos, baseada no fato de
que o Brasil ndo tem um problema estru-
tural de insolvéncia. O pais pode ter um
crescimento auto-sustentavel por muitos
anos, mas tem problemas de liquidez -
afirmou a ministra da Economia. Ela re-
velou que a promessa anterior do Gover-
no de destinar recursos para um “provi-
sionamento”, com o objetivo de iniciar o
pagamento aos credores internacionais
foi totalmente abandonada. O pais igual-
mente ndo ird pleitear qualquer redugio
da divida. Na pratica, essa redugio vira
através do resgate de titulos nos leildes,
onde esses papéis ( a exemplo do que
ocorria nos leildes de conversdo) sofrerdo
uma redugdo automatica do seu valor de
face.

Atrasados — Recusando-se a for-

Brasili

Proposta de Zélia nao prevé pagamento para este ano

necer detalhes que, por enquanto, sdo
conhecidos apenas pelos credores, Z¢lia
explicou que os juros atrasados devidos
pelo Brasil (cerca de US$ 8 bilhdes) estdo
automaticamente incluidos nessa “enge-
nharia financeira”. Ela esclareceu que o
ésquema proposto ao Comité Assessor
significa a revisdo completa do acordo
firmado com os bancos pelo governo Sar-
ney, em 1988. E anunciou uma outra
supresa: quebrando o esquema dos acor-
dos tradicionais, o pais devera considerar
que, a partir de abril do proximo ano,
todos os empréstimos de curto prazo de
bancos estrangeiros passam a ser volunta-
rios.

Esses financiamentos, conhecidos co-

mo recursos dos “projetos 3 e 4”, foram
originalmente negociados pelo ex-minis-
tro Delfim Netto e destinam-se a finan-
ciar importagdes e exportagdes brasileiras
¢ 4 ajuda financeira a agéncias de bancos
brasileiros no exterior. A liberagdo dos
credores em relagdo a esse compromisso,
no entanto, ainda depende de se encon-
trar uma solugdo satisfatoria para manter
a liquidez dos bancos brasileiros que ope-
ram fora do pais. Zélia negou-se a revelar,
no entanto, que tipo de solugdo esta sen-
do negociada com essa finalidade.

Uma outra inovagdo anunciada pela
ministra: toda a divida de empresas priva-

oldo Silva

das brasileiras com o exterior esta fora
dessa negociacdo. Essa decisdo deixa as
empresas privadas livres para renegociar
seus proprios débitos - da ordem de US$
9.4 bilhdes - ou paga-los com recursos
gerados por elas mesmas. Os pagamentos
em atraso de todo o setor privado, cujos
cruzeiros ja estdo depositados no Banco
Central, comegario a ser liberados a par-
tir de uma data que sera definida na
negociagdo com o Comité Assessor da
Divida Externa e com base num crono-
grama a ser definido pelo Banco Central.

O primeiro dos trés tipos de papéis a
serem trocados pela divida externa € o
chamado Zero Coupon Bond, que terd
longo prazo de vencimento e uma remu-
neracdo de acordo com as taxas de juros
do mercado internacional. No segundo
tipo estdo os Exit Bonds, com prazos um
pouco mais curtos e taxas de remunera-
¢d0 compativeis com o tempo para resga-
te. O terceiro tipo ndo chegou a ser espe-
cificado pela ministra, mas serd uma

~ opgdo intermediaria entre os dois outros

tipos de papéis. Todos eles, no entanto,
somente seré resgatados de acordo com a
capacidade de pagamento do governo,
calculada a partir dos superavits obtidos
nas contas publicas, com o qual o gover-
no comprara dolares para saldar esses
débitos.

Brasil faz proposta inovadora de
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