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“Tratam

por Maria Clara RM. do Prado

de Brasilia

A proposta que o Brasil
apresentou ao comité as-
sessor da divida externa
brasileira impde aos ban-
cos credores um esquema
de abatimento ndo do esto-

ue mas sim dos jurcs devi-

0s, aliviando justamente o
fluxo dos pagamentos ao
exterior, mediante capita-
lizagdo de parte dos servi-
¢os vincendos. Nesse senti-
do, o economista Adroaldo
Moura da Silva, vice-presi-
dente da Silex, Consultoria
Financeira e Participa¢tes
Ltda., nfo tem dividas de
que a equipe econdmica es-
t4 dando aos credores ex-
ternos tratamento seme-
lhante aquele dado aos cre-
dores internos, detentores
de titulos publicos, com o
plano de estabilizacido de 15
de margo.

‘G ‘zaro cupom bond’ é a
repeticdo para os credores
estrangeiros do que aconte-
ceu com os credores inter-
nos, sé que agora deseja-se
prisionar os délares por
prazo mais longe’’ (45 anos
contra o periodo global de
30 meses de retencio do
cruzado novo), disse ele on-
tem no seminério dedicado
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a ‘““Nova Estrutura do Sis-
tema Financeiro”’, promo-
vido pela Fundacio Institu-
to de Pesquisas Econdmi-
cas (FIPE) da Universida-
de de Sao Paulo (USP).
Moura da Silva falou no
painel reservado a discutir
as rela¢des do sistema fi-
nanceiro do Pais com o se-
tor externo e elogiou a pro-
posta brasileira para a re-
negociacdo da divida exter-
na, conibatendo frontal-
mente a posicdo do econo-
mista e ex-presidente do
Banco Central, Paulo Lira,
para quem alguns pontos
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do plano para solu¢io da
divida n3io est3o bem expli-
citados.

“A divida externa é um
problema que o Brasil tem
de resolver, o Pais tem de
se organizar para pagar a

- divida que ai est&, nio sé

do ponto de vista dele (Bra-
sil) mas também dos cre-
dores’, afirmou Lira, res-

saltando que uma defini¢do

para a divida é importante
porque cria, segundo ele,
um clima apropriado de
atracdo do capital externo.
A questdo, conforme colo-
cou, esta no fato de que ca-
pital de risco e de emprésti-
mo é uma massa sé, que se
interpenetra. As grandes
companhias fazem parte
do ‘‘board” dos grandes
bancos e vice-versa, lem-
brou ele.

DIVERGENCIA

O centro da divergéncia
entre Lira e Moura da Silva
resume-se ao conceito que
procura medir a capacida-
de de pagamento do Pais
pelo ponto de vista fiscal. O
ex-presidente do BC conti-
nua achando que o pais tem
condi¢des de fazer um es-
for¢o cambial para honrar
0S pagamentos externos:
‘“Sem especificar os fluxos
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Oposicao é natural, diz Z€lia =

A ministra da Economia,

Zélia Cardoso de Mello, disse

ontem em entrevista & TV Na-
cional, que é natural que exis-
tam alguns opositores & pro-
posta brasileira de renegocia-
¢Go da divida externa. ‘A
proposta pode ser methor pa-
ra uns, pior para outros, e a
negociagdo cria esse espaco
para que se possam acomo-
dar todos os interesses’’, disse
a ministra.

A proposta de reestrutura-
¢do do pagamento da divida

externa brasileira, apresenta-
da na semana passada, tem
recebido reagdes negativas
dos bancos credores interna-
ciongis.

A ministra  disse que
espera discutir ainda os pon-
tos que ndo estdo esclareci-
dos, para avangar nas nego-
ciagdes.

Na préxima semana, che-
ga ao Brasil uma comissdo
técnica do comité assessor dos
bancos credores para uma
andlise mais aprofundada da

o)

proposta brasileira. ‘A conis-
sdo sera chefioda por Law-
rence Brainar do subcomitd
de economia do comité assés-
sor. 45

Em relagdo & inflacdo, Z6-
lia Cardoso de Mello disse
que o programa de estabili-
zagGo foi atrapalhado pela
crise do golfo Pérsico. Mas,
como a economia jG estavg
organizada, a expectatival é
de bons resultados nos préxit
mos meses.

(Agéncia Brasil)

de moeda estrangeira (re-
cebimentos e pagamen-
tos), restringindo os paga-
mentos ao remanescente
do esforgo fiscal, ndo ajuda
a aceitacdo da proposta’’,
indicou Lira, sugerindo que
a proposta seja completada
com a expectativa de gera-
¢30 de recursos externos, o
que a tornaria ‘‘palatavel
do ponto de vista do siste-
ma financeiro”.

Moura da Silva veio com

uma resposta fulminante,
chamando a atenc¢do de Li-

ra, que ndo estaria conside-
rando em suas avalia¢des o
fato de o Pais viver hoje
uma situacdo em que a ta-
xa de cambio surge das flu-
tuacdes do mercado. “O
que importa é ter cruzeiros
para comprar cambio e, se
0s bancos estrangeiros nio
entenderam o sistema de
taxa de cambio flutuante,
entdo ndo vio entender o
conceito da capacidade fis-
cal de pagamento’’, colo-
cou o vice-presidente da Si-
lex.
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Para ele, niio se quer en-
tender uma mudanga radi-
cal introduzida na politica
econémica, justamente a .
decisio de que o governo
nfio mais se compromete'a
fixar a taxa de cimbio. Es-
te fato novo, cré Moura da
Silva, n%o mais permite
que a capacidade de paga-
mento seja medida pelo es-
forco de geragdo de déla-
res, ja que o preco do cim-
bio tornou-se variavel que’
ficou fora do controle do go- .
verno. , : }



