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s estudiosos da divida ex-
| terna brasileira sabem
que sua longa evolugao
‘estd pontilhada de episédios
pouco recomenddveis para os
1108508 brios civicos. H4, todavia,
honrosas excegdes, a mais signi-
ficativa das quais ficou conheci-
da como ‘‘Esquema Oswaldo
: Aranha”, por sua originalidade e
: ineditismo técnico, ético e politi-
- €0 (vide obras de Valentim Bou-
- ¢as, Claudionor de Souza Lemos,
ché Pillar, entre outros).
». O esquema, que por seu desdo-
: bramento poderia também inti-
; tular-se “Esquema Aranha-Sou-
¥ za Costa”, foi politicamente bem
! mais grandioso do que seus efei-
“ tos ordenadores nas finangas na-
- cionais. Proporcionou ao Brasil
- folga financeira de longo prazo,
. fundamental a progressiva liber-
‘tagdo das condicoes semicolo-
_ niais de nossa economia pela di-
" versificacdo das atividades
, agropastoris e manufatureiras.
Resumindo suas caracteristi-
cas, 0 Esquema Aranha pos ter-
mo, desde logo, ao secular apelo
aos funding loans, que no dizer
¢ daquele ministro nio passavam
de artificios usados para poster-
gar pagamentos com emissdo de
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* titulos, que passavam a consti-

- tuir praticamente novos emprés-
timos. Em lugar desses artifi-
- clos, as condigOes acordadas no
- esquema importaram “na redu-
¢do virtual do capital, pela redu-
¢do real dos juros e na incorpo-
-racao ao Pais de vultosa

. importancia que deveria ser pa-

* ga aos nossos credores”. Nos
- quatro anos abrangidos pelo es-
" quema (1934-38), o Brasil deixou
- de pagar 64% das obrigagdes
. venciveis no periodo, recebeu
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quitacdo integral e ampliou, sem
juros, prazos de vultosos em-
préstimos estaduais.

Em 1940, o Ministro da Fazen-
da Arthur de Souza Costa revi-
gorou o esquema de seu anteces-
sor, reduzindo os pagamentos
para o periodo 1940-44 em 50%.
Em 1943, referido ministro obte-
ve dos credores importante ino-
vacgao, consistente na compatibi-
lizagdo de nossas obrigacoes
externas ao nivel da capacidade
efetiva da balang¢a comercial
brasileira. Ao término do pri-
meiro Governo Vargas, em 1945,
nossa divida expressava-se em
176 milhées de libras, contra as
267 milhdes de libras de 1930,
conquista sem precedentes, que
desbastou nosso endividamento
dos excessos de onus negociados
ao tempo do Império e da Velha
Republica. O anunciado esque-
ma Collor de reformulacao es-
trutural do servico de nossa di-
vida externa apresenta muitos
pontos de identidade com o es-
quema Aranha. Em primeiro lu-
gar, por sua originalidade em

comparacdo com as negociacoes

dos ultimos 30 -anos. No tocante
aos critérios da redugdo dos ju-
ros e virtual do capital, os es-
quemas Aranha e Souza Costa
ousaram mais, pois foram dras-
ticos nessas redugoes, enquanto
o0 esquema Collor recorre ao pro-
cesso de leiloes de titulos (bo-
nus) como meio indireto e inde-
finido de obter redugbes do
capital numa nova espécie de
mercado secundario. Em com-
pensacdo os prazos de amortiza-
¢ao propostos no esquema Collor
Se apresentam mais amplos que
os daqueles ministros de Vargas,
em nitido propésito de obter des-

vida externa: dois esquemas

.- “Agora ¢é muito tarde para ser facil.” (Roosevelt — 1929)

contos para os titulos a serem
oferecidos em leildo. De resto, o
esquema Collor vincula as amor- .
tizacoes da divida a capacidade
interna dos orgamentos, enquan-
to nos esquemas de 1934/1944 as
amortizagoes se vincularam as
ppslsibilidades da balanca comer-
cial.

Assim como o Plano Aranha e -
suas alteragoes -se constituiram
na principal base financeira de
nosso ingresso na civilizacéo in-
dustrial pés-Grande ]l)l%presséo,
temos para nés, por inferéncia,
que o esquema Collor estaria vi-
sando para o Brasil a obtencéao
de margens financeiras de longo
prazo indispensaveis, entre ou-
tros objetivos, a conquistas tec-
noldgicas de origem externa,
mais rapidas e atualizadas. Seria
sem duvida alternativa capaz de,
sem novos sacrificios internos,
modernizar o Pais e habilita-lo a
um novo estilo de progresso eco-
noémico e social nos moldes dos
mercados do Primeiro Mundo.
Pelo menos é o que faz pressu-
por o esquema, ao anunciar a
vinculacdo das amortizagdes ex-
ternas as possibilidades finan-
ceiras internas. Ndo é dificil an- -
tever as grandes resisténcias
que se oporao ao esquema Collor
em nivel internacional. Espera-
mos que os negociadores tenham
0 mesmo éxito obtido por Oswal-
do Aranha para seu plano, quer
como Ministro da Fazenda, quer
como Chanceler. Em conjuntura
anundial bem diferente, & verda- -
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