
Fronting foi primeira re o 
O fronting foi a resposta do 

mercado à primeira moratória da 
divida externa. A suspensão dos 

tiros, em jevereiro de 1987, 
itt4Oncosatanntr a 

71íínIfhtsii oaf 
de reduzir substancialmente seu 
risco no Pois, Multiplicaram-se, 
assim, os negócios com papéis do 
divida de médio e longo prazo no 

él,/fiéundário, que atraíram 
s atenções e ajudaram a 

ob«grger o inicio da liquidação 
em larga escala das linhas de curto 
prazo. 

Resolvidos a deixar o Brasil, 
bancos regionais americanos e 

tros credores de médio porte 
rum a vender suas linhas de 

(70 tri' WZO com desf:onto. 
Cirandes bancos seguiram o 
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as a partir de 1982 
rvar essas linhas abriam 

uMa oportunidaddrthar 
muito dinheird30:414u-se 
assim, um mercadthecundá rio dos 

ripeis de curto prazo4o qual se 
chegou a comprar e ver 
empréstimos com deságio de 40",;. 
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(em abril de 1991) do crédito de 
eprip 	prato ainda disr•-;iu'vef e o 
disposiçâoja anunciada pelo 
governo de torná-las voluntárias, 
diminuíram o desconto e 
provocaram uma queda do 
interesse nesse mercado. Aias 
ainda há negricios com desconto de 
5%. 

Uma operação de franting 
tipica,:.coffieça ..çoin a compra peio 

`SliMbrédito de um 
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to por menos do seu 
ittánorttittat O fronting é feito, a 

-ktpar meio de uma 
ia do próprio comprador 
banco menor, geralmente 

ntri$&:no 

Usando um desses 
ntermediários, o banco A, que a 

essa altura recebeu o pagamento 
do empréstimo da agência 
brasileira tomadora, repassa a 
valor nominal do crédito 
à própria agência 
ou a um novo tomador 
brasileiro. Este, por sua vez,fa;: 
um depósito de valor igual no 
banco que está servindo de 
fachada. Ficam, assim, elas por 
elas. A diferença relativa ao 
deságio é rateado, normalmente 
em três panes iguais:, entre os que 
participaram da apera0o, 

Como presqfpn as regras 
de rodos os atutd4,443nda 
feitos até agdi:'RNI:Kk'êttela 
dos recursos de um ctidor para o 
outro é comunicada ao Banco 
Central pelo Banca A. O BC 
autoriza e registra a operação em 
seus computadores. Dessa firma, 
seu mapa de controle contava a 
indicar a existência do crédito e 
mantém-se a fachada. Na 
realidade, porém, o dinheiro 
desapareceu. 

Em 1988 e 1989, quando 
essas' operações foramig4wom 
'mais intensidade,funelOntiriáS ..  
nrasileiros, sempre ansiosos em 
dar provas de inexistente 
confiança da c o mfflOde 
finam eira internacional no Bram', 
chegaram a vangloriar-se 
publicamente do foto de novos 
bancos estrangeiros, sem risco 
anterior no Brasil, estiarem 
abrindo linhd.ii40 to de curto 
prazo ao Pais, .ViNkidde, porém, 
o súbito aparecimento dos nomes 
desses bancos nos mapas de 
controle do BC indicava, apenas, a 
indentidade de um dos 
particantes em uma operação de 
fachada que o mercado, sempre 
criativo, desenvolveu para tirar 
vantagem do espartilho criado 
pelo governo para manter 
artificialmente as linhas de curto 
PraZo. 


