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Como a negociacao

T e g § 8

da d1V1da

externa afeta o brasileiro

Marc1a thelro
da Dinheiro Vivo

Desde a semana passada, Jorio
Dauster, embaixador extraordina-
rio para a divida externa brasilei-
ra, esté as voltas com o comité dos
bancos credores, em Nova Iorque.
Em 4 de margo préximo, o Brasil
hospedara missdo do Fundo Mone-
tério Internacional (FMI) para
uma nova rodada de conversagdes
sobre o desempenho da economia
do Pafs.

Toda vez que isso acontece,
aqui e ali ouvem-se discursos infla-
mados sobre nossa capacidade de
pagamento. Mas para 0. homem co-
mum, fica uma sensagdo de irreali-
dade. Parece que, independente-
mente do que aqueles senhores si-
sudos decidirem, sua vida conti-
nuard como antes. Enfim, da de

ombros e se pergunta: “O que é que’

eu tenho a ver com isto?”.

Tem, e muito. Uma postura
equivocada nas negociagdes com os
credores pode gerar inflagdo e de-
semprego, piorar a qualidade dos

servigos publicos e acentuar o pés-
simo quadro de distribuigdo de ren-
da nacional, adiando para um futu-
ro remoto a adogao de uma politica
de bem-estar social. Portanto, co-
mo e quanto pagar é uma decisdo
gue mexe com todos, de assalaria-
0 a empresério.

Para entender os porqués do
peso da negociacéo da divida exter-
na, é preciso ter em mente um con-
ceito fundamental: Balango de
Pagamentos.

Cada remessa de délares deve
ser bem dosada, para que néo pro-
voque crise no Balango de Paga-
mentos nacional. O BP é composto

.gor varias contas, destacando-se:

alanga comercial que contabiliza
exporta¢des versus imnportacdes);
servicos (onde sdo anotadas todas
receitas/despesas envolvendo lu-
cros, juros e dividendos que en-
tram/saem do Pais); e capitais (que
computam os 1nvest1mentos de es-
trangeiros aqui, assim como de
brasileiros 14 fora).

O estrangulamento no Balango
de Pagamentos é provocado por dé-

ficits nestas contas, o que achata
as reservas brasileiras'em moeda
forte. E ndo é possivel ter inter-
cambio com o exterior sem dispor
do ddlar. Sé6 para citar os itens
mais visiveis, torna-se impossivel
1mportar petroleo, matérias-
primas quimicas, bens de capltal e
alimentos.

A medida em que diminui este
saldo em moeda estrangeira, o Pais
tem que ser mais parcimonioso nas
suas compras. E, no limite, podem
ser comprometldos 0 abastec1men-
to interno e investimentos em
infra-estrutura. Aqui, j4 é possivel
apontar os primeiros efeitos. que:a
populacao sentiria com uma estra-
tégia errénea junto aos credores,
através de um pagamento acima
das possibilidades:

a) recrudescimento da 1nﬂacao,
porque a producdo nacional ndo se-
ria suficiente para atender a-de-
manda interna;

b) desemprego, pois a falta de
insumos importados implica me:
nor produg¢édo aqui, com reflexo-ne-
gativo direto no mercado de
trabalho. oy



