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Governo revé limite de pagamento

. BRASILIA — Para acertar o
pagamento de USS 2 bilhdes dos
yuros atrasados da divida externa,
até o final deste ano, o governo
fez uma reestimativa completa da
capacidade de pagamento do se-
tor pitblico — o critério basico no
qual procurou ancorar as nego-
clagdes — e praticamente dobrou
‘a fatia do bolo que originalmente
‘deveria caber aos bancos priva-
‘dos. No final do ano passado,
‘quando levou aos credores uma
ousada proposta de refinancia-
‘mento da divida, o governo sus-
tentava que ndo poderia pagar
thais do que US$ 1,1 bilhdo aos
‘bancos privados neste ano. Para
.garantir o pagamento da nova
‘quantia, o governo devera se va-
ler das emissdes de moeda feitas
‘pelo Banco Central, segundo ad-
‘itiu ontem o secretario de Poli-
‘tica Economica, Antonio Kandir.
-+ Kandir sustenta que, na verda-
de, houve um aumento da capaci-
dade de pagamento do governo
.de cerca de USS$ 4 bilhdes, a partir
.do Plano Collor 1L Com o decli-
‘nio da inflagdo, aumentou a ten-

§or

Brasilia — Gilberto Alves

Kandir: pagamento dobrado

déncia das pessoas e das empresas
de carregarem dinheiro ou mante-

rem recursos em depositos a vista |
— tanto que a programagio mo- |
netaria estabelecida pelo governo
no més passado prevé uma ex- |
pansdo de 95% nas emissdes até o |

final deste ano. A estimativa do
Plano Collor I previa uma emis-
sdo de apenas 9,4%. Essa capaci-
dade de emitir moeda através do
Banco Central, que € exclusiva do

dos economistas como senhoria-

que determina a capacidade de
pagamento.

Os outros itens sdo o superavit
das contas publicas, os financia-
mentos externos ¢ o resultado fi-
nanceiro da aplicagdo das reser-
vas de divisas no exterior. Outros
fatores, como o tarifago aplicado
junto com o Plano Collor 11, tam-
bém contribuiram para melhorar
a capacidade do setor publico de
pagar suas dividas, mas o princi-
pal deles, segundo Kandir, foi
mesmo a previsdo de maior emis-
sdo de moeda. “Nos nossos calcu-
los, a senhoriagem vai nos pro-

porcionar este ano cerca de 1,4%
do PIB (Produto Interno Bruto).
Em relagdo a estimativa anterior,
de 0,5% do PIB, havera um ga-
nho de aproximadamente US$ 4
bilhdes”, afirma Kandir.

A capacidade de pagamento
do setor publico, um conceito de-
senvolvido pelo proprio Kandir,

- ndo se refere apenas a quitagio de
| compromissos junto aos credores

governo, & conhecida no jargio | externos, mas vale para todas as

dividas do governo. Se o governo

gem € constitui um dos fatores | [€SOIVE pagar mais a um grupo de

credores, deve diminuir a fatia
reservada aos demais. Em outu-
bro do ano passado, um grupo
de economistas dos bancos cre-

- dores esteve no Brasil para che-

car os niameros apresentados pe-

' lo governo. Chefiados por
- Lawrence Bernstein, do Bankers

Trust, os economistas ndo se

- conformaram com o USS$ 1,1 bi-
. Ihdo reservado aos bancos pelo

governo brasileiro. A partir dai,

- comegaram as pressdes para que

0 governo aumentasse a quantia
a ser paga aos credores externos,

| 0 que acabou ocorrendo.



