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Sem nenhum estardalhaco, co-
mo é tipico do seu estilo, 0 ministro
Marcilio Marques Moreira alterou
radicalmente a estratégia de nego-
ciacdo da divida externa brasilei-
ra. Por causa dessas alteracées, os
acordos definitivos da divida pode-
rdo acontecer bem mais rapido do
que se imaginava, provavelmente,
até o final deste ano, nas trés fren-
tes em que se realiza: junto ao co-
mité dos bancos privados, ao FMI
(Fundo Monetario Internacional) e
ao Clube de Paris.

A primeira grande alteracéo
na estratégia do governo brasileiro
de renegociac¢do da divida externa
implicou em se abrir mdo de um
conceito rigido de capacidade de
pagamento do Pais.

Em vez de repetir as teses sur-
idas ainda com Tancredo Neves,
ﬁe que o Brasil deveria fixar, uni-
lateralmente, para todo o periodo
da negociagdo, o quanto pode pa-
gar, tese que ganhou maior dimen-
séo0 com o ex-ministro Bresser Pe-
reira e depois com o préprio presi-
dente Collor e a ex-ministra Zélia
Cardoso de Mello, o ministro Mar-
cilio convenceu o governo a mudar
de tatica. Trocou o conceito rigido
de capacidade de pagamento, por
um conceito extremamente flexi-
vel, que deverd moldar-se as mu-
dancas de conjuntura.

Num telefonema para Brasilia,
falando com seus assessores, o mi-
nistro Marcilio Marques Moreira
diz que tudo funciona como o “an-
dar de bicicleta”: a cada pedalada,
a paisagem vai mudando. Ele diz
isso para justificar a troca de um
conceito estatico de “capacidade
de pagamento”, que o governo ten-
tou impor aos banqueiros, no pas-
sado, por um conceito extrama-
mente dindmico.

Isto é, a capacidade de paga-
mento de um Pais é um fator dina-
migp, que muda com as mudancas
conjunturais. Ao introduzir esse
CORgeito dinamico nas negociacoes,
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Japao libera US$ 474 mi

oquio — O ministro da Eco-

nomia, Marcilio Marques

Moreira, assina hoje, no Ja-
pao, contratos de empréstimos no
valor de US$ 474 milhoes. O finan-
ciamento se destina a projetos de
desenvolvimento no Brasil e repre-
sentantes de trés estados a serem
beneficiados estarao presentes —
Minas Gerais, Goids e Pernambu-
co. No segundo dia da visita oficial
de Marcilio ao Japao, o ministro
das Financas, Ryutaro Hashimoto,
disse ontem que Téquio espera a
conclusdo de um acordo entre o
Brasil e o FMI.

Apos o encontro com Hashimo-
to, o ministro da Economia fol rece-
bido em almogo com representan-
tes dos nove bancos japoneses cre-
dores do Brasil. Realizada na sede
do Banco de Toquio — o mais ex-

posto a divida brasileira —, a reu-
nido foi marcada por muitas per-
guntas dos presentes a Marcilio.
De acordo com uma fonte brasilei-
ra, o ministro esclareceu as duvi-
das dos banqueiros quanto ao pro-
grama economico do Pais e a divi-
da externa. “Como banqueiro que
é, Marcilio se entendeu bem com os
colegas japoneses”, acrescentou a
fonte.

No mesmo local do almoco,
Marcilio teve uma entrevista em
separado com o presidente do Ban-
co de Toquio, Tasuku Takagi. Se-
gundo um alto executivo da insti-
tuigdo, o encontro foi “positivo” e,
na andlise de diplomatas brasilei-
ros, o ministro da Economia tem si-

do muito bem recebido em todos os,

encontros de que tem participado.
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mais flexivel para com a fixacdo de
limites para o pagamento dos
juros.

O ministro tem exemplificado,
ao falar dessa capacidade dindmica
de pagamento, que o México, ao
iniciar suas negociagoes, em 1989,
recebia um fluxo de capital externo
de US$ 700 milhdes, atualmente
convertidos em US$ 8 bilhoes. Te-
ria sido um erro, portanto, insistir-
se, entao, numa capacidade de pa-
gamento com base nos US$ 700 mi-
lhées/ano, para todo o periodo co-
berto pelo acordo, de longo prazo.

A segunda grande mudanca
adotada pelo ministro Marcilio na
estratégia de negociacdo da divida
externa do Pais com os bancos pri-
vados estrangeiros, credores de

- US$ 55 bilhdes, consistiu, segundo

apurou ontem o Jornal de Brasilia,
em ndo mais chegar a mesa de ne-
gociacoes pedindo vantagens no li-
mite (desagios, menores spreads,
maior caréncia etc), sabidamente
consideradas inegociaveis, pela ou-
tra parte, na expectativa de que,
no decorrer das conversas, essas
vantagens fossem se reduzindo pa-
ra uma linha média ou de
consenso.

Em vez disso, o governo brasi-
leiro, sob a orientagdo do ministro
Marcilio, ja chegou a esta ultima
rodada de negociagdes apresentan-
do um conjunto de propostas que
considera plenamente factivel, ja
dentro de uma média dos interes-
ses dos dois lados.

Uma terceira grande mudanca,
Nao menos importante, consistiu
em apresentar aos credores do
Pais, ndo uma proposta unica, re-
sultado das concepgoes do governo
brasileiro, mas sim um cardépio de
propostas, um grande leque de al-
ternativas capaz de adequar-se as
legislacoes especificas das diferen-
tes nacoes dos diversos credores, e
dos principais Estados dos Estados
Unidos.

Acolhida

Gragas a essas radicais mudan-
cas na conducao da divida externa
implementadas pelo ministro Mar-
cilio, as propostas brasileiras de re-
negociacdo — conforme o préprio
ministro narrou esta semana num
telefonema para o presidente Fer-
nando Collor — estdo recebendo,
neste momento, excelente acolhida
por parte dos banqueiros e de auto-
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es dos paises ricos, que talvez
ja estivessem com o espirito prepa-

rado para enfrentar uma onda de
intransigéncias.

Isso esta levando a se tracar,
dentro do governo, perspectivas
otimistas quanto ao horizonte de
um final mais rdapido nos acordos
com os bancos privados, com o FMI
e com o Clube de Paris, que podem
estar concluidos até o final deste
ano.

Na préxima semana, chega a
Brasilia, uma nova missao do FMI.
Enquanto isso, os entendimentos
se aprofundam em Nova lorque
com o Comité dos bancos e, no pré-
ximo sabado, o ministro Marcilio
mantera encontro com Jean Clau-
de Trichet, presidente do Clube de
Paris, na capital francesa.

Todas essas negociagdes, ao
que imagina o ministro Marcilio,
deverdo convergir de forma orde-
nada para uma data que deve estar
proxima, e na qual os acordos nas
trés frentes vao se realizar de for-
ma quase que simultanea.

Dinheiro novo

Fechando esses trés acordos,
entende o ministro Marcilio — se-
gundo explicam seus assessores ao
Jornal de Brasilia, o Brasil poder4,
finalmente, normalizar suas rela-
coes com a comunidade financeira
internacional.

Esse ponto sera de maxima im-
portdncia para o Pais atrair di-
nheiro novo — menos na forma de
novos empréstimos e muito mais
na forma de investimentos diretos,
capitais em bolsas e lancamentos
de titulos (notadamente de com-
mercial papers), a ser utilizado co-
mo forma de se neutralizar as ten-
déncias recesgivas.

Na realidade, o Brasil ja conse-
guiu, mesmo sem acordos da divida
externa, reverter a situacdo do in-
gresso de fluxos de capitais no
Pais, saindo de uma posi¢do nega-
tiva, no ano passado, p&ra uma
captacdo ja na faixa de US$ 5 bi-
lhoes, conforme chegou a comentar
ontem em Toéquio o ministro
Marcilio.



