Adiadas negociagoes com o Fundo Monetario

por Maria Clara R.M. do Prado
de Brasilia

O governo brasileiro de-
cidiu adiar por mais uma
semana a retomada de ne-
gociac¢des com o Fundo Mo-
netdrio Internacional
(FMI). A miss3o de técni-
cos daquele organismo,
chefiada pelo diretor do
Departamento do Hemisfé-
rio Ocidental, Sterie Beza,
prevista para chegar hoje
ao Pafs, teve ontem a che-
gada reprogramada para o
dia 17, ter¢a-feira préxima,
exatamente no dia em que
se reunird o Conselho da
Repiblica, no Paléacio do
Planalto. A expectativa ¢é
de que o Conselho discuta
novas propostas ao ‘‘emen-
ddo”’.

O adiamento do reinicio
das conversag¢ées com o
FMI dard mais tempo a
drea economica do governo
para avangar nas discus-
sfes em torno das alterna-
tivas ao “emendio’”. Mas
n3o apenas isso: havera
mais tempo também para
a definicio no papel dos
primeiros niimeros que vdo
balizar as metas trimes-
trais dos varios critérios de
performance — s#o cinco,
ao todo — previstos em um
acordo do tipo ‘‘stand by’
com o FMI. Uma fonte ca-
tegorizada do governo
adiantou para este jornal

_que a inten¢do é firmar um

acordo de 18 meses que se
inicie em outubro deste
ano, com metas portanto
para dezembro de 1991.
Neste cronograma, o acor-
do teria vigéncia até o fjnal
de mar¢o de 1993, envol-
vendo cerca de US$ 2 bi-
1hdes.

As hipéteses basicas que
dardo sustentacdo as me-
tas apresentadas 4 missdo
do FMI — como um primei-
ro rascunho sujeito a mu-
dang¢as no decorrer das ne-
gociagdes — estdo contidas
no estudo de ‘“‘consisténcia
macroecondémica’’ que cir-
cula nos principais gabine-
tes da 4rea econdmica e
que chegou a ser discutido
com o FMI, na semana pas-
sada, em Washington. A
fonte consultada por este
jornal confirmou que os
exercicios projetam para
dezembro do ano que vem
inflagsdo no nivel de 2% e
trabalham com a perspec-
tiva de que a taxa deste
més de setembro, em torno
de 16%, s6 tenderia a cair
daqui em diante.

EXPECTATIVAS

O aperto na execu¢io da
politica monetéaria, a con-
clusdo praticamente do
processo de liberalizacdo
dos precos e o reajuste de
algumas importantes tari-
fas do setor piiblico fazem
a equipe imaginar que se-
tembro marque o ponto de
refluxo do processo infla-

cionério, de modo que a in-
flacdo fique em torno de 7%
a 8% ao més, em média, no

perfodo dos préximos 15~

meses, até o final de 1992.
Aqueles exercicios le-
vam em conta resultados
concretos com a reforma
tributéria, j4 em estudo, e
ganhos do ponto de vista
fiscal com o ‘“‘emenddo’’. A
iltima estimativa das con-
tas ptiblicas para este ano
aponta como resultado, em
dezembro, de um déficit
operacional (descontando
as corre¢des monetéaria e
cambial) da ordem de 2,4%
do PIB, equivalendo a su-
perévit primério (além das
correg¢des cambial e mone-
taria, desconta também as
taxas de juro interna e ex-
terna) de 2% a 3% do PIB.
A situac#o ndo é, portan-
to, folgada e faz o préprio
ministro da Economia,
Marecilio Marques Moreira,
antecipar que n3o haveré
espaco para a retomada do
investimento das estatais,
conforme ele mesmo con-
tou a este jornal na semana
passada. Em termos de
contas externas, as proje-
¢des para este ano supdem
um saldo na balang¢a co-
mercial superior aos US$
11 bilhdes captados no ano
passado, a despeito do de-
sempenho moderado dos
ultimos dois meses.
REVISAO
Também seri revista a

programac¢do monetéria
definida pela equipe econd-
mica anterior em marc¢o
deste ano, cobrindo um pe-
riodo de 12 meses para a
frente, até margo do ano
que vem. As metas tanto
para a base monetéaria
(emissfo priméaria de moe-
da) como de meios de pa-
gamento (depoésitos a vista
mais papel-moeda em po-
der do publico) serdo re-
programadas ‘‘para aco-
modarem uma reposi¢io
do estoque de moeda que
seja compativel com a taxa
de infla¢do’’, explicou uma
fonte governamental, lem-
brando que a programacgio
anterior embute uma taxa
de inflagfio de 4,5% ao més,
em média. Os novos nime-
ros devem ser apreciados
pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN), na reu-
nido marcada para o préxi-
mo dia 25.

A meta tragcada pela
equipe do ex-presidente
Ibrahim Eris previa uma
variacdo de 20% no critério
da média dos saldos didrios
para o trimestre encerrado
em junho e o resultado fi.
cou muito préximo, em
20,9%.

No final deste més, quan-
do se encerraré o trimestre
atual, é possivel que nio se

Estudos complementares

A pedido do Ministério da
Economia, Fazenda e Plane-
jamento, a missdo do Fundo

onetério Internacional que
deveria chegar ao Brasil no
decorrer desta semana teve a
data de sua visita adiada pa-
ra a préxima semana.

O pedido se prende & ne-
cessidade da equipe econémi-

ca de concentrar esforgos na
elaboragdo de estudos com-
plementares sobre aspectos
da reforma estrutural (o cha-
mado .”emond&o"’) e com vis-
tas & preparacdo de subsfdios
ao Senhor Presidente da Re-
publica para a reunido do
Conselho da Republica, a se
realizar no préximo dia 17.

consiga repetir o desempe-
nho do trimestre anterior.
As metas para o final de se-
tembro foram fixadas em
15% tanto para a base co-
mo para o FMI e a previsio
mais recente do governo
aponta para nivel préximo
de 25% no trimestre, a des-
peito do desempenho favo-
ravel do més de agosto.
INFLACAO

Com o nivel de inflagio
ocorrido nos tltimos meses
— mesmo que haja efetiva-
mente uma reversio nos
préximos meses — nio se
espera na 4rea econémica
que a meta monetiria de
expansio de 35% para o ul-
timo trimestre do ano seja
cumprida, nem a meta de

apenas 5% tragada na pro-
gramacio anterior para o
primeiro trimestre do ano
que vem,

A préxima missio nego-
ciadora do FMI deve demo-
rar pelo menos duas sema-
nas em Brasflia. A expecta-
tiva do governo é de que
volte para Washington ja
com o esboc¢o da carta de
intengdes, contendo metas
trimestrais para todo o pe-
riodo de vigéncia do acor-
do, envolvendo os cinco cri-
térios de performance: dé-
ficit pelos conceitos nomi-
nal e operacional; endivi-
damento externo; crédito
interno liquido; e variacdo
das reservas internacio-
nais.




