4. Crédito Devolvido

. Tesourd Nacional continua sem crédito no exte-

_ capitais. As empresas € bancos brasileiros que sairam
rior, enquanto ndo se definem o acordo com o

‘ nto_ - di uh 4 frente, fazendo seu nome no mercado internacional
WFMI e a renegociagio da divida do Estado brasileirg_y mediante a emissdo de commercial papers, eurobonus
~com os bancos privados € os oficiais no dmbito dﬁ(ﬁ; e outras formas de securitizagdo, serdo a vanguarda
‘lube de Paris. Mas, pela primeira vez desde 1982, a..r da internacionaliza¢do da economia.
"economia brasileira, através das empresas estatais ert: A Petrobras captou USS 125 milhdes em com-
| ﬁp{f{&'adas (nacionais e estrangeiras), esta conseguindo 14 y0reig] papers no mercado londrino, depois de ter
" ~ . 5 N N B
. o?ﬁer recursos voluntarios nos mercados internacio- ¢ antes levantado recursos em bonus. A Copene, cen-

DS < tral petroquimica do Nordeste, de controle privado,
¢, .+ Segundo levantamento do Banco Central, as em- """ j3ncoy US$ 50 milhes em eurobonus. O Bradesco
«-PIEsas captgrar{l 0 ,tf)tal de US$ 15 glgf“o‘ COM ¥ lancou commercial papers em Nova Torque; o-Banco
prazos que ja ultrapassam a seis meses. O diretor da *“ Francés e Brasileiro captou US$ 50 milhdes em bonus

area externa do Banco Central, Arminio Fraga, in-- “110 mercado léii'gl_rinof'A Vale do Rio Doté, a Petro-
_ “bras‘e a Telebras planejam captar mais recursos de
* forma independente do Tesouro Nacional.

ferma que mais 20 empresas estatais e privadas estdo
prontas para langar titulos no exterior € captar at¢
U155 600 milhdes no inicio de 1992.

. Devagarinho, e sem o aval do Tesouro, as em-

présas instaladas no pais recorrem ao mercado finan-

c&lfo internacional com o objetivo de obter recur-
sps para os seus negocios. Essa mudanga de
comportamento ndo reflete apenas a volta da con-
fianga por parte da comunidade financeira interna-
cional na capacidade das empresas brasileiras. Desde
a-crise da divida externa, em fins de 1982, a situacdo
de insolvéncia interna € externa do Estado era con-
fundida com a sa(ide das empresas privadas ¢ esta-
tdis. ‘

. Ela é, também, um importante sinal de que as
empresas brasileiras abriram os olhos para as mudan-
¢as estruturais que varrem o mundo dos negocios,
depois da queda do Muro de Berlim ¢ da derrocada
das economias do Leste europeu. A economia que
ndo se internacionalizar, integrando-se a corrente de
livfe movimentagdo de mercadorias, tecnologias e
capitais do Primeiro Mundo, estara marginalizada ¢
condenada a estagnagao.

.= A internacionalizagdo de qualquer economia se
processa através dos mecanismos do mercado de

E a superficie da grande mudanca que ja se

- manifesta na -economia brasileira, com a saida do

i

Estado do papel de ator principal do desenvolvimen-

. to econdmico. Ha exatos dez anos, era comum- as
' estatais se endividarem para transferir dinheiro ao

Tesouro Nacional. Como o Tesouro quebrou, as
estatais acabaram pagando um alto prego: além dos
custos financeiros que afetaram seus resultados, a
inadimpléncia do Tesouro impediu O seu acesso a0
mercado voluntario de capitais, que hoje opera na
base de fitulos, depois que a formula dos grandes
empréstimos financeiros foi condenada com a crise
dos paises devedores em 82.

As empresas brasileiras que pretendam sobrevi-
ver num cendrio de economia aberta € m;egrada a0
Primeiro Mundo ndo podem deixar de cuidar, desde

j4, da constriigio de sua credibilidade nos mercados:

financeiros infernacionais. Essas empresas podem ab-
sorver mais rapido os dolares que virdo ao Brasil sob
a forma de conversio da divida externa em investi-
mentos de risco e outras formas de titulos empresa-

riais. : ~ . N
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