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A negociagdo entre o
Brasil e seus credores ofi-
ciais no Clube de Paris
atravessou o seu segundo
dia, ontem, ainda empaca-
da numa questdo basica: a
definicdo do volume de di-
nheiro disponivel para o
acerto, segundo o presiden-

te do Banco Central, Fran-
cisco Gros.

“E uma negociacdo du--

ra, porque nés temos uma
margem de manobra muito
restrita’’, explicou Gros a
este jornal. ‘‘Mas n3o h4
nenhum tipo de impasse.”
Gros ndo arrisca prever o
desfecho das negociacdes,
mas, como faltam ainda
véarios detalhes técnicos
para serem resolvidos de-
pois de superadas as difi-
culdades conceituais, pode-
se dizer que a hipétese
mais otimista seria a de
uma conclusio hoje.

Gros disse que imagina-
va que alguns aspectos da
proposta brasileira pudes-
sem gerar discussdes, mas
surpreendeu-se ao consta-
tar a disposi¢io dos credo-
res em, antes disso, ques-
tionar a prépria base con-
ceitual da proposta. Antes
de se discutir quanto do di-
nheiro que o Brasil estaria
disposto a pagar para os
credores oficiais iria para
que tipo de pagamento, ex-
plicou Gros, duas questdes

| anteriores estdo na mesa:

como tornar o volume de
pagamentos compativel
com o programa de ajuste
acertado com o FMI e co-
mo fazer com que ele seja
eqliitativo com o tratamen-
to dado aos bancos priva-
dos.

O pacote apresentado pe-

lo-Brasil previa o.reesealo---

namento de cerca de US$ 14
bilhdes da divida global de
US$ 21 bilhdes. Os credores
querem reescalonar menos
do que isso. Na segunda-

feira, numa rodada de ne-

)

gociagdes que foi das 8 ho-
ras da manha as 2 horas e
30 da madrugada de

(Continva na pagina 21!

As bolsas de valores 3’57";’
ram em queda, ontem, com.
a noticia de que o Brasil es-
tava tendo dificuldades na
negocia¢do com os credo-
res do Clube de Paris. A ex-
pectativa em relagdo ac
acordo deixou o mercadc
sem tendéncia definida. A
Bolsa de Valores de Sidc
Paulo (Bovespa) recupe-
rou-se no fechamento, que
foi com alta de 1%. Mas &
Bolsa de Valores do Rio de,
Janeiro (BVRJ) caiu 0,9%. .
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“«j ontem, os nimeros se apro-

Ximaram, mas n3o o sufi-
ciente, do ponto de vista
brasileiro.

O argumento central de
Gros é simples. O que o
Brasil diz poder pagar é re-
sultado de calculos embuti-
dos no programa com o
FMI e no que pretende ofe-
recer aos bancos privados.
Nio é possivel aumentar o
volume sem afetar ou a
consisténcia do programa
do Fundo ou a substiancia
do acordo com os bancos.
Alguns pontos, de todo mo-
do, estao sujeitos a discus-
sdo. O principal deles é o
nivel atual de reservas
cambiais e as perspectivas
para o ano. Também neste
ponto, no entanto, como
lembrou Gros, é preciso
atender as previsdes do
FMI de expansio das re-
servas.

Gros admite que a nego-
ciagdo com o Clube de Pa-
ris € complexa porque o
Brasil tem um passado ““de
muitos atrasados e alguns
malentendidos”. Além dis-
S0, 0 volume em negocia-
¢80 é muito grande e al-
guns termos pedidos pode-
riam ser entendidos como
precedentes por outros pai-
ses.

Ele nao citou exemplos
de precedentes, mas
podem-se lembrar dois
pontos importantes: o pra-
zo de dezoito anos pedido
pelo Brasil e o reescalona-
mento de divida que ja foi
previamente renegociada
pelo clube. Nos dois casos,
o Clube de Paris ja ofere-
ceu estas condi¢des a ou-
tros paises, mas nio da di-
mensdo ou importancia do
Brasil.

Algumas questdes espe-
cificas foram levantadas
na negocia¢do, como a re-
sisténcia em se renegocia-
rem pagamentos a vencer
em 1992 e 1993 referentes a
renegociacao brasileira de
1988. Segundo Gros, contu-
do, essas questdes especifi-
cas tém de ser precedidas
pela questdo maior da defi-
ni¢do do volume de recur-
sos disponiveis para pagar
os credores oficiais, com-

surpre
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‘pativel com o ajuste. Detfi-
nido o volume, definem-se
as condi¢des especificas de
distribuicdo dos recursos
nas nove categorias distin-
tas de pagamento previs-
tas.

Uma das dificuldades pa-
ra se prever o desfecho é a
mecanica da negociacio.
Os paises credores se rei-
nem em separado do Brasil
e o presidente do clube,
Jean-Claude Trichet, leva e
traz o que € decidido em ca-
da lado. ‘“Negociamos por
espelhos’’, na imagem usa-
da por Gros. A falta de um
contato face a face torna
mais dificil saber a posi¢io
de cada pais na negociacio
e avaliar melhor a tendén-
cia das delegacdes.

“Ndo temos muito espa-
¢o para fazer muita novida-
de porque o plano de ajuste
ndo tem gordura’, argu-
menta Gros. ‘‘A dureza da
conversa reflete a dificul-
dade e a dureza da conver-
sa interna.” A equipe nio
quer, em nenhuma hipéte-
se, comprometer-se com
um esquema de pagamento
que crie dificuldades para
0 programa de ajuste nos
préximos anos.

Segundo o jornal econd-
mico francés Les Echos, o
Clube de Paris quer um
acordo com o Brasil com
um periodo de caréncia
muito curto, de um a dois
anos, a partir do qual o pa-
gamento do principal seria
progressivo. O clube acei-
taria um reescalonamento
por um prazo superior a
dez anos, mas acha exces-
sivo o prazo de dezoito anos
sugerido pelo Brasil.

No giro que fez pela Eu-
ropa ha duas semanas, o
ministro da Economia,
Marcilio Marques Moreira,
ouviu de varios interlocuto-
res, até mesmo de Trichet,
a previsdo de que a nego-
ciacdo no Clube de Paris
seria muito dura. Como a

‘equipe procurou ouvir to-

dos os principais paises de-
senvolvidos antes da nego-
ciagdo, acabou apostando
num acordo sem grandes
problemas. Na pratica,
contudo, confirmou-se a
previsdo inicial dos credo-
res de que essa seria um
discussdo complexa.
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