Proposta multiplica titulos

por Getulio Bittencourt
de Nova York

Quem dessja complicar po-
de pedir ajuda ao Comité As-
sessor de Bancos para o Bra-
sil. Sua dltima- proposta para
renegociacio da divida ex-
terna de cerca de US$ 42
bilhdes do Pafs, & simplifica-
da, prevé a criagéo dos mes-
mos sete instrumentos bésicos
contidos na proposta brasilei-
ra. Mas desses papéis, os dois
com garantia do principal e
juros, Par e Discount (bdnus
par e de desconfo], se multi-
plicam.

Segundo algumas contas,
incluindo os bénus de juros
atrasados, o comité esta pro-
- pondo até quinze tipos dife-
- rentes de bdnus escalonados

(phase in bonds), com diferen- -

tes gradacdes e combinacdes
de garantias porciais. Mas is-
so ndo é tudo. Os quinze bo-
nus precisam ser multiplicados
por trés, porque eles ainda
sdo diferenciados por catego-
rias. .

Uma dessas categorias é a
dos bénus listados em Luxem-
burgo. A segunda é o dos bé-
nusqismdos em Bruxelas. E a
terceira ¢ a dos tiulos diferen-
ciados temporalmente por
razdes contdbeis de interesse
dos diversos credores. A so-
ma total chega, portanto, a
52 tipos de papéis, numa das
propostas feitus pelos ban-
queiros.

O méximo a que sé chega-
ra até agora num Plano
Brady de reducdo da divida

foram os sete tipos de papéis
no acordo da Venezuela em
1990. "/Nés criamos um
monstro”’, admitiv um ban-
queiro europeu com assento
no comité, repetindo no plural
a famosa declaragdo singular
do general Golbery do Couto
e Silva sobre o Servico Na-
cional de Informacdes (SNI).

O mesmo banqueiro afir-
mov que, se fosse possivel re-
comecar a discyssGo com o
Brasi! desde o principio, os
bancos escolheriom uma ou-
tra abordagem. As conver-
sas, por sinal, continuam tdo
normalmente quanto possivel
no clima atual. A expectativa
continua sendo de que o acor-
do pode ser onunciado em
breve, dentro das préximas
duas semanas.




