Essta é a integra do comu-
nicado do Comité Assessor
de Bancos, distribuido on-
tem em Nova York:

As 05:00 horas da manha de

ontem, o governo do Brasile o

Comité Consultor dos Bancos
Credores alcangaram um acor-
do de principios envolvendo um
pacote de reducdo da divida e
do servico da divida de US$ 44
bilhdes de médio e longo prazos
junto aos bancos comerciais
estrangeiros. Foi também al-
cangado um acordo paralelo
relativo aos juros no periodo
1991-1992, segundo um comuni-
cado conjunto emitido pelo mi-
nistro da Economia, Finang¢as
e Planejamento do Brasil,
Marcilio Marques Moreira, e
pelo vice-presidente do Citi-
bank, William R. Rhodes.

O ministro Marcilio caracte-
rizou o acordo como um ‘‘divi-
sor de aguas’’, que veio encer-
rar um capitulo caracterizado
por problemas de divida exter-
na, e abrir um novo capitulo
pleno de oportunidades. ‘“‘Este
é 0 novo Brasil, reinserindo-se
na comunidade internacional
de uma maneira dinimica,
competitiva e soberana’’, disse
o ministro.

William Rhodes declarou que
‘‘este acordo confirma o com-
promisso do governo brasileiro
com um processo de reforma
econdmica vidvel. Ao normali-
zar suas rela¢des com os ban-
cos comerciais, o Pais estara
em posicdo de obter maior
acesso aos mercados interna-
cionais de capital”.

Rhodes acrescentou que o
acordo também assinala o en-
cerramento final da crise da di-
vida, que afetava a maioria
das economias da América La-
tina. Ele comentou que o més
de agosto deste ano marca o
décimo anivers4rio da crise da
divida dos paises em desenvol-
vimento.

As negociagées da divida
brasileira junto aos bancos co-
merciais foram conduzidas pe-
lo negociador.chefe da divida
brasileira, Pedro Malan, e pelo
presidente do Comité de Rees-
truturac¢do da Divida, Mike De
Graffenried, do Citibank.

Garantias serao
introduzidas
gradualmente
em dois anos

Malan e De Graffenried dis-
seram que representantes do
Brasil continuario a se encon-
trar com o Comité Consultor
dos Bancos Credores para pre-
parar um documento contendo
os termos de referéncia com-
pletos antes do final de agosto,
para que seja submetido a
aprovacéio do Senado brasilei-
ro e, em seguida, 4 de todos os
bancos credores. Além dos ter-
mos financeiros dos sete ins-
trumentos basicos, o acordo de
principios prevé arranjos en-
volvendo a sele¢do de opgdes e
a introdu¢do gradual (‘‘phase
in”’) de garantias sobre o prin-
cipal e sobre os juros, uma pro-
posta de troca por determina-

dos instrumentos monetarios

de 1988, arranjos envolvendo
juros ndo pagos no perfodo
1991-1992 e provisdes relativas
a utilizagdo dos instrumentos
no programa de privatizacdo
do Brasil e em operagdes vo-
lunt4rias no mercado. Ao ser
concluido, o pacote anunciado
hoje devera substituir todas as
dividas de médio e de longo
prazos do setor piblico, ainda
pendentes, por binus e emprés-
timos, sob termos condizentes
com o MultiYear Deposit Faci-
lity Agreement,

TERMOS FINANCEIROS

DOS INSTRUMENTOS

Os credores terdo a oportuni-
dade de trocar seus papéis da
divida por uma combinacao de
seis opgdes, duas das quais pre-
véem a emissfo de instrumen-
tos que serdo integralmente
garantidos em relaco ao prin-
cipal e a 12 meses de juros. Ga-
rantias colaterais referentes
aos instrumentos integralmen-
te garantidos serdio introduzi-
das gradualmente ao longo de
um periodo de dois anos a par-
tir da data da troca. Sdo os se-
guintes os termos de cada op-
¢do:

— Um Bonus de Desconto co-
lateralizado recebido em troca
da divida pendente de cada
banco colocada a uma taxa de
desconto de 35%.

Taxa de juros: LIBOR mais
13/16%.

Maturacdo: Trinta anos, com
um pagamento ‘“bullet” (paga-
mento de uma s6 vez, ao final
do periodo)

Garantia principal: Obriga-
¢6es de 30 anos do Tesouro Na-
cional dos EUA, com ' zero-
cupons,

Garantias sobre os juros: 12
month rolling interest guaran-
tees.

— Um Bdnus ao par garanti-
do, recebido em troca da divida
pendente oferecida aoapar, e
que proporciona ao Brasil per-
manente suspensio do paga-
mento de juros e prote¢io con-
tra flutuacoes da taxa de juro.
Taxas de juro (sempre valores
por ano)

Anoum 4%

Ano dois 4,25%
Ano trés 5%

Ano quatro 5,25%

" Ano cinco 5,5%

Ano seis 5,75%

Anos do sétimo ao trigésimo
6%

Caréncia: 30 anos, com um pa-
gamento “bullet”

Garantia principal: Obriga-
¢0es de 30 anos do Tesouro Na-
cional dos EUA, com zero-
cupons.

Garantias sobre os juros: 12
month rolling interest guaran-
tees.

— Front Loaded Interest Re-
duction Bond (FLIRS), que
oferecem ao Brasil suspensio
temporaria do pagamento de
juros. :

Taxa de juros (sempre valores
por ano):

Anos um e dois — 4%

Anos trés e quatro — 4,5%

Anos cinco e seis — 5%

Anos sétimo a décimo-quinto —
LIBOR mais 13/16%.
Maturagdo: 15 anos/9 anos de
perfodo de caréncia:

‘Garantia sobre os juros: 12 mé-
ses de garantia rolling sobre
seis anos.

Os juros sobre o colateral re-
tornam ao Brasil ao final do
sexto ano.

— Dinheiro novo.

Taxa de juros: LIBOR, mais
7/8%. .

Maturagéo: 15 anos/7 anos de
periodo de caréncia.

'0Os credores que escolherem
esta op¢do, deverdo proporcio-
nar dinheiro novo equivalente
a 18,18% do montante de que
sdo credores {endered for esta
op¢do. A divida bésica eligible
sera trocada por um Bénus de
Conversdo da Divida com 18
anos de maturacio, um perio-
do de dez anos de caréncia e
uma taxa de juro igual a LI.
BOR, mais 7/8%.

— Opcao de Reestruturagio,
que oferece ao Brasil suspen-
sdo temporaria do pagamento
de juros. :

Taxa de juro:

Anos um e dois 4%

Anos trés e quatro 4,5%

Anos cinco e seis 5,5%

. Anos do sétimo ao trigésimo
LIBOR, mais 13/16%

Maturacdo: 20 anos, com um
periodo de 10 anos de caréncia
e parcelas crescentes de paga-
mento do principal, como indi-
cado:

Parcelas de 1 a 4 1% do prin-
cipal; Parcelas de 5 a 8 4% do
principal; Parcelas de 9 a 12
5% do principal; Parcela 13 6%
do principal; Parcelas de 14 a
216,75% do principal

Nesta opgdo a diferenca en-
tre a taxa LIBOR de seis mé-

-ses, de 13/16%, e os juros nos

anos 1 a 6 serfio capitalizados.
Esta op¢do sera disponivel
apenas na forma de emprésti.
mo.

— Redug¢do Front Loaded dos
Jaros com Bdnus de Capitaliza-
¢i0, que proporciona ao Brasil
suspensdo temporéria do paga-
mento de juros.

Taxa de juro:

Anos um e dois 4%; Anos trés
e quatro 4,5%; Anos cinco e
seis 5%; anos do sétimo ao vi-
gésimo 8%.

Segundo esta opcdo, seré ca-
pitalizada a diferenca entre 8%
eastaxas de juronoanosdela
6

‘Maturagfio: 20 anos/ periodo
de caréncia de 10 anos.

Termos Adicionais .

O comprometimento em re-
lagdo a todas opgdes serd a Re-
piblica Federativa do Brasil.

Cada instrumento podera ser
utilizado no programa de pri-
vatiza¢do brasileira. Qualquer
conversdo de Bonus ao Par
imediatamente ap6s a assina-
tura ficard sujeito a um des-
conto de 35%.

Cada instrumento compreen-
derd provisdes que permitirio
a0 Brasil se envolver em tran-
sagdes voluntarias, baseadas
no mercado.

Ainda estdo por ser mutua-
mente acordados termos equi-
valentes para op¢des envolven-
do moedas que nido o déblar, e
essas condigdes deverdo se re-
fletir no Termo de Referéncia.

PROCESSO GRADUAL
(“PHASE IN")

A expectativa é de que os
fundos disponiveis na data ini-
cial da conversdo para a com-
pra da divida relativa ao prin-
cipal e aos juros totalizem pelo
menos US$ 3,2 bilhoes. O Brasil
entrari com um ddlar para ca-
da ddlar de redugdo dos servi-
¢os da divida assumidos pelo
Fundo Monetério Internacio-
nal (FMI), pelo Banco Mun-
dial, pelo Banco Interamerica-
no de Desenvolvimento, e le-
vando em conta também o di-

Bl

nheire novo canalizado pelos
bancos comerciais.

0s Bénus Com Desconto e

Bonus Ao Par serdo, cada um
deles, emitidos sob duas op-
¢des: A e B. As opgdes refleti-
rdo as diferencas na maneira
pela qual serdo gradualmente

introduzidas as garantias para

esses bonus. Apos ter sido con-
cluido o processo gradual, os
Bdonus Com Desconto e os Bé-
nus Ao Par emitidos sob uma
op¢do terdo 0s mesmos termos
que os Bonus Com Desconto e
Ao Par emitidos sob a outra op-
cdo.

Os Bonus Com Desconto emi-
tidos sob a op¢do A serdo ga-
rantidos pelo menos integral.
mente com relagio ao princi-
poal na data da conversdo, sen-
do garantia dos juros totaliza-
dos em pagamentos semestrais
a0 longo de um periodo de dois
anos. Os Bénus Ao Par emiti.
dos sob a op¢fo A, na data da
conversdo, serdo garantidos
com relacdio ao principal no
momento da emissdo, sendo
emitidos bonus de ‘‘phase in”’
em troca de quaisquer dividas
com relagfio as quais ndo este-
jam disponiveis garantias na
data da conversio. Esses bo-
nus “phase in”’ serdio converti-
dos em um nimero adicional
de Bonus Ao Par & medida que
adicionais garantias sobre o
principal vierem a ser forneci-
das durante o periodo de ‘‘pha-
se in”’. Garantias sobre os ju-
ros no caso dos Bénus Ao Par
segundo a op¢do A também se-
réo fornecidos durante o perio-
do de ‘“‘phase in”’. Os Bénus
Com Desconto e os Bonus Ao
Par prevéem juros a taxas
mais elevadas durante deter:
minados perfodos, caso néo se-
jam dadas as garantias nas da-
tas previstas.

Os Bénus Com Desconto e os
Bonus Ao par emitidos nos ter-
mos da op¢do B serdo integral-
mente garantidos, na data de
emissdo, quanto ao principal e
a doze meses de juros,
prevendo-se a utilza¢do de bo-
nus ‘“‘phase in”’ nos casos de al-
gum montante de divida para a
qual nfio haja disponibilidade
de garantia na data da conver-
sdo. Esses honus “phase in”
serdo trocados por um volume
adicional de Bonus Com Des-
conto e Bénus Ao Par 4 medida
que forem sendo cumpridas as
garantias durante o periodo de
‘“phasein”.

Instrumentos

podem ser

utilizados na
privatizagio

Durante o periode de ‘‘phase
in”, os juros sobrs os bdnus
‘“‘phase in’”’ deveras acumular
um rendimento segundo as ta.
xas dos Bénus Com Desconto e
Bénus Ao Par nos quais eles se-
rdo convertidos, a menos que
nio sejam respeitados os pra-.
208 de cumprimento das garan.
tias, sendo que, nesse caso, se-
ra aplicada a taxa Libor, mais
13/16%. Os honus *“phase in”
ndo convertidos em Bénus Com
Desconto e em Boaus Ao Par

nas datas previstas em crono-
grama terio maturaco de dez
anos, com um periodo de ca-
réncia de dois anos e meio.

LINHA DE DINHEIRO
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1988

O New Money Trade Deposit
Facility seré convertido em no-
vos bonus segundo 0s mesmos
termos estabelecidos no 1992
New Money Bonds: uma taxa
de juros igual ao patamar Li-
bor, mais 7/8%; quinze anos de
vigéncia e sete anos de periodo
de caréncia. O Acordo de Fi-
nanciamento em Paralelo (ex-
clusive a Investiment Feature)
e 0o Acordo de Co -
Financiamento de 1988 serdo
convertidos em novos bdnus
nos mesmos termos que regem
os Bonus de Conversio da Divi-
da: uma taxa de juros igual ao

Expectativa para
compra da divida
totaliza
US$ 3,2 bilhoes

patamar Libor, mais 7/8%; 18
anos de vigéncia e dez anos de
periodo de caréncia. Além dis-
50, a Investment Feature sera
convertida em 1992 New Money
Bonds com maturagio de de-
zoito anos e um periodo de c¢a-
réncia de 10 anos. Além disso, a
Investment Feature seri con-
vertida em 1992 New Money
Bonds com prazo de matura-
¢do de quinze anos, um periodo
de caréncia de sete anos e uma
taxa de juros igual ao patamar
Libor, mais 7/8%. Os detento-
res originais da divida no con-
texto do Acordo de Financia-
mento Paralelo de 1988 terdo o
direito de empregar suas par-
celas (advances) correspon-
dentes ao Investment Feature
na capitalizacio de qualquer
instituicdo financeira brasilei-
ra ou de qualquer companhia
“holding” brasileira na qual
detenham controle direto ou in-
direto. A capitalizagdo serd im-
plementada através da conver-
sdo da participacdo do credor
por Bonus do Tesouro do Brasil
indexados pelo délar, ndo nego-
cidveis e com seu valor expres-
$0 em cruzeiros, segundo os
mesmos termos do 1992 New
Money Bonds. Todas as con-
versdes do 1988 New Money
Bonds para o 1992 New Money
Bonds serdo concluidas sem
exigéncias de desembolso de
dinheiro novo.
JUROS VENCIDOS NO
PERIODO 1991-1992

Um acordo de principios foi
também alcanc¢ado entre o Co-
mité Consultor dos Bancos Cre-
dores e o governo do Brasil na
questdo dos juros vencidos nos
anos de 1991 e 1992,

O Brasil continuara a reali-
zar pagamentos em dinheiro
na base de 30% do montante
dos juros devidos, até que o Se.
nado brasileiro aprove os Ter-
mos de Referéncia. Depois que
o Senado der sua aprovacdo, o
governo elevari seu pagamen-
to regular de juros para 50%
dos pagamentos contratuais,
retroativos a data de hoje.

) A o
O COMite assessor

Se pelo menos 509 dos ban-
cos comprometerem-se com o
Pacote de Financiamento num
periodo de dez semanas apds a
data de oficiliza¢io dos Ter-
mos de Referéncia, o Brasil pa-
gard, nesse momento, 10% dos
juros vencidos entre 1* de ja-
neiro de 1992 e essa data. Caso
contririo, esse montante, bem
como adicionais 10% sobre os
juros vencidos durante o mes-
mo periodo, serdo pagos quan-
do pelo menos 95% dos bancos
tiverem assinado a documenta.
¢do implementando ¢ Pacote
de Financiamento.

Juros, calculados com base
nas taxas contratuais para 1991
e a 4% para 1992 e que perma.
necem nio pagos, mais juros
vencidos sobre pagamentos em
atraso calculados com base na
taxa Libor de trinta dias parao
ano calendario de 1991 e 4% pa-
ra 1992, serdo convertidos a ta-
xa Libor, acrescida de 13/16%,.
Esses bonus terdo um prazo de
maturacdo de doze anos, um
periodo de caréncia de trés
anos e pagamentos crescentes
do principal, como indicado.

Parcelas de 1 a 7 19 do prin-
cipal

Parcela 8 5% do principal

Parcelas de 9 a 19 8% do prin-
cipal

Selecdo de Opgoes

Os bancos poderido selecio-
nar, em base voluntaria, entre
diversas op¢des oferecidas nes-
se pacote. Os termos financei-
ros das opc¢des, entretanto,

“baseiam.se em uma previsio

de distribuicdo equilibrada en-
tre as opcdes. Caso niio se con-
siga essa distribui¢do equili-
brada pretendida, o Brasil po-
dera solicitar aos bancos que
realoquem, em base estrita-
mente voluntéria, suas esco-
thas originais no todo ou em
aprte,

0O governo do Brasil ¢ o Comi-
té Assessor dos Bancos tam-
bém anunciaram que deverdo,
em breve, programar a assina-
tura de uma documentagdo gue
permita a emissdo dos bdnus
resultantes do acordo anuncia.
do anteriormente envolvendo
05 atrasos nos pagamentos de
juros no periodo de 1989 a 1990.

0s membros do Comité Con.
sultor dos Bancos sdo o Citi-
bank, N.A., chairman, o Lloyds
Bank Plc. e Morgan Guarantee
Trust Company of New York,
presidente-adjunte, Arab Ban-
king Corporation, Banco Portu-
gués do Atlantico, Bank of
America N.T. & S.A., Bank of
Montreal, The Bank of Tokyo
Ltd., Bankers Trust Company,
The Chase Manhattan Bank,
N.A., Chemical Bank, Coin-
merzbank Aktiengesellschaft,
Crédit Lyonnais, Deutsche
Bank AG, Midland Bank ple,
The Mitsubishi Bank, Limited,
Société Générale, Swiss Bank
Corporation e Union Bank of
Switzerland.

As informacdes contidas nes-
te comunicado de imprensa
tém um carater unicamente in-
formacional e ndo constitui
uma oferta de quaisquer pa.
péis aqui referidos. Este é um
comunicado contendo impor-
tantes informacdes relativas a
normas que governario a ven-
da “por ocasiiio da emissdo”’
de bonus IDU 1989-1990 e estdo
sendo transmitidas hoje a to-
des os credores do Brasil.

{Ver comunicado do Ministério
da Economia na pégina 18}



