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" Depois de quase um ano de minucio-
sas negociagées, o governo brasileiro e o0s
representantes dos principais bancos pri-
vados credores do Pais chegaram a um
acordo bédsico de renegociagdo da divida
externa do Brasil. Para ser confirmado e
entrar efetivamente em vigor, o acordo
deverd ser ratificado pelas institui¢ées
de crédito que ndo participaram direta-
mente da negociagdo e pelo Senado
brasileiro.

Como o acerto com o comité de credo-
res prevé algumas opg¢oes para os bancos
— que véo da redugao do valor da divida
mediante a substituicdo dos titulos
atuais por novos, com garantias de boé-
nus do Tesouro dos EUA e juros flutuan-
tes, a substituigdo dos titulos atuais por
bénus remunerados a juros fixos, embora
crescentes, o que reduz a pressao no cur-
to prazo sobre as contas nacionais — é
impossivel no momento fazer uma ava-
liagdo rigorosa do acordo em termos
financeiros.

As condigéoes gerais do acordo e seus
aspectos positivos foram amplamente di-
vulgados, no dia de ontem, inclusive pelo
proprio Presidente da Repiiblica, através
de uma cadeia de radio e televisdo. Abor-
dar o assunto mais uma vez seria fasti-
dioso e redundante. Existem, entretanto,
certas questoes relacionadas com o acor-
do que merecem ser destacadas. O pri-
meiro ponto é o novo perfil da divida que,
dependendo da opgdo a ser escolhida pe-
los credores, varia de 15 a 30 anos. O
prazo mais longo é o mesmo das Letras
de mais longo prazo do Tesouro norte-
americano e supée, tanto la quanto c4,
alta credibilidade do emissor Jjunto aos
credores. A

DornAL DE BRASILR T £ JiL 1

/O acordo da dmda

’}/ g i .

maior importéancia ﬁm‘que ermite um
real desafogo da Balanga de Pagamentos
do pafis, devendo infliir fOSItIVa e signi-
ficativamente sobre & politica econémica
interna deste Pais em que o insondédvel
longo prazo muitas vezes ndo passa do
dia de amanha.

Os componentes de longo prazo e ju-
ros fixos presentes na maioria das opgoes
do acordo asseguram que a negociag¢ao se
processou dentro dos pardmetros legais
— e pragmadticos — de observagéo da ca-
pacidade de pagamento do Pais, um con-
ceito que teria viabilizado negociagées
anteriores se ndo tivesse sido encarado
de maneira excessivamente politizada
por ambas as partes.

A renegociagdo da divida externa
com os credores privados, na medida em
que se sucede ao acordo com as institui-
¢Oes publicas e internacionais, represen-
ta a normalizagdo das relagées do Brasil
com a comunidade financeira internacio-
nal. Em fungdo disso, ja ontem se podia
ouvir algumas autoridades estaduais
mencionarem a possibilidade de recorrer
a novos créditos externos. Isto é verda-
deiro e novos empréstimos podem ser ne-
cessdrios. O fundamental, entretanto, é
que o setor publico encare a questdo da
mesma forma que o privado. Operagées
de crédito podem ser necessdrias, mas
sdo onerosas. O que hd de mais positivo
na normalizagdo das relagées é a credibi-
lidade e a possibilidade de conquistar in-
vestimentos e avais que permitam acele-
rar o desenvolvimento sem aumentar a
divida. Finalmente, é preciso ndo perder
de vista que a renegociacdo da divida
ndo é uma panacéia e que muito do ajus-
te interno estd por ser feito. :
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