Bangueiro vé muitas vantagens

O acordo brasileiro tem vd-
rias vantagens em relacdo aos

de outros paises, afirma Alcides |

Amaral, do Citibank. A primei-
ra é que foi finalizado em um
momento de baira dos juros in-
ternacionais. O Mézxico, por
exemplo, pagard 6,25% de juros
ao ano a partir do sétimo ano
do empréstimo, enquanto o
Brasil pagara 6%. Outra van-

tagem, inédita, é que o Pais ndo.

precisard pagar todo o valor da
garantia de uma $O vez. Serd
preciso arcar com metade dos
US3 3,2 bilhoes iniciais, mas o
valor restante, talvez US$ 1 bi-
thao ou USS$ 2 bilhées, serd pa-
go em dois anos.

Até o final do més, deve ser
redigida uma minuta.(term
sheet) com 0s pontos bdsicos do
acordo, que serd submetida ao
Senado. Depois de aprovada,
serd apresentada em diversos
centros financeiros, para que
0s bancos conhecam seus ter-
mos e escolham, em 60 ou 90
dias, entre as seis formas de pa-
_..gamento oferecidas.. >

A preferéncia deve se dividir
entre os bonus com reducdo e os
bonus ao par, explica Amaral,
uma vez que esses papéis serd@o
garantidos por titulos do Te-
souro americano, dentro da po-
litica do Plano Brady. “O cre-
dor preferé. abrzr' mdo de 35%
mas garantir 0 principal”, afir-
ma. No cas0 dos bonus com re-
dugdo, o Bais emite um titulo
de 65% d@ valor da divida e
compra titidos do Tesouro dos

‘EUA paréa garanti-los. Em 30

anos, o repdimento dos titulos
da garantia cobrird o valor do
principal da divida. “Isso reduz
o valor que o Pais precisard
gastar em garantias”, afirma
Amaral. No bénus ao par, o
Brasil emite um titulo sem re-
ducdo, mas paga juros fixos, de
até 6% ao ano. Areducdo da di-
vida, no ¢aso, se dard pela taxa
de juros Mmais baira que a do
mercado internacional. “Se o
governo dos EUA voltar a ele-
var 08 juros para 9% ao ano,
por exemplo, o Pais continuard

‘pagando 6% ao ano”, explica.




