/ DIVIDA EXTERSLA
\T{TULOS
= VIRAM BOM
S NEGOCIO

Previsao do NMB Bank

E[J Fernando Gentil, presidente do
<> NMB Bank, negocia a cada ano
0 de USS 4 bilhdes a USS 6 bilhdes
so6 em titulos da divida externa
“brasileira. Com essa experiéncia,
ele diz que o acordo do Brasil com
o0s bancos é melhor que o do Me-
Xico e espera que as pessoas fisicas
logo possam aplicar nesse merca-
do de USS$ 800 bilhoes (o total das
dividas dos palses em desenvolvi-
mento) onde ja estdo os aplicado-
“ res chilenos e mexicanos. E um ne-
.- gocio de risco, mas promissor: nos
* - ultimos meses, um titulo brasileiro
chegou a valer 22% (22 centavos
. ‘por dolar) atingindo 35 a 36 centa-
VOS na semana passa-
da, com lucro de
60% em dolar (a ta-
xa de juros no exte-
rior ¢ da ordem de
®|15% ao ano). “Mas
para isso, € preciso li-
berdade cambial”,
observa Gentil.
JT — Como anali-
sa o acordo brasileiro
com os bancos?
Sf - Fernando Gentil —
o 3E bom, mas melhor € seu efeito
* “multiplicador. Abre caminho para
— a entrada de recursos, mais impor-
—tagdes que reduzirdo a inflagao e
um passo para que o Brasil adote
©no cambio unico.
Nosso acordo ¢ melhor que o do
México?
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"Nosso jus Juros fixos sdo menores
nos primeiros anos. As garantias
podem ser entregues aos poucos,
em até dois anos, o chamado pha-
se-in. E o Brasil ndo paga todos os
juros ha trés anos, e este valor,
USS 12 bilhdes, foi incluido na re-

negociacdo, 0 que ndo aconteceu

com o Meéxico. Além disso, nods
oferecemos mais opgdes para os
bancos. Se houver distribuicdo
equilibrada entre as varias modali-
dades, podera sair mais barato,
porque alguns instrumentos exi-
gem garantias maiores. O México
ofereceu so trés opgdes — o bonus
de desconto, o Par Bond e a opgdo
de dinheiro novo, e pagou caro.
Nos oferecemos sete opgdes.

E o seu banco?

O NMB tem créditos pequenos
com o Brasil, cerca de US$ 80 mi-
lhdes. Nao ha consenso interno
sobre o que ¢ melhor. Ha posigdes

extremas: uma € converter divida

em capital de risco de institui¢des
financeiras no Pais e alguns ban-
cos vao querer isso; a outra € bus-
car a seguranga maxima, optando
pelo Par Bond onde ndo ha risco
do principal e as provisdes cobrem
a reducdo de 35% da divida.

E possivel atrair dolares sem um
avanco na politica fiscal?

O acordo final devera estar
pronto até dezembro e podera ha-
ver obstaculos: o Brasil quer re-
cursos do FMI, Banco Mundial e

- dos japoneses para formar as ga-

rantias. Se a reforma fiscal nao

- progredir, os financiadores pode-

rdo segurar empréstimos ¢ faltara
o dinheiro para as garantias. A

- implantagao do acordo esta amar-
‘rada a reforma fiscal.

Féabio Pahim Jr.
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