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~T'ranscendendo a crise

A CRISE politica no Brasil refle-
tiv-se nas cotagoes dos titulos
da divida externa do pais nego-
ciados no chamado mercado se-
cundario, que se caracteriza por
opera¢oes fundamentalmente
especulativas. A reacdo dos
bancos credores, porem, tem si-
do de serenidade: eles parecem
conscientes de que os compro-
missos a serem assumidos no
acordo da divida externa trans-
cendem os resultados da CPI
que investigou o empresario PC
Farias e seu envolvimento com
o Palacio do Planalto.

O PROBLEMA da divida ex-
terna vem se arrastando ha dez
anos. Comegou com a inadim-
pléncia da Polénia e ganhou
enormes propor¢oes a partir do
‘‘setembro negro’, em 1982,
quando o México declarou-se
em moratoria. O Brasil foi arras-
tado nesse turbilhdo e em no-
vembro daquele ano teve de pe-
dir auxilio ao Funde Monetario
Internacional. As vésperas do
Natal, autoridades economicas
brasileiras reuniram dezenas de
representantes de bancos, no
Hotel Plaza de Nova York, para
apresentar a primeira proposia
de rescalonamento da divida.

DESDE entao, outras tentativas
de reescalonamento foram feitas
e, apesar de o Brasil ter passado

a acumular expressivos supera-
vits em sua balanca comercial
(exportagoes menos importa-
¢oes), ndo conseguiram evitar
que o pais recorresse repetida-
mente a moratorias. As relagdes
com a comunidade financeira
internacional foram se deterio-
rando a cada uma dessas mora-
torias, atingindo o fluxo de in-
vestimentos estrangeiros diretos
e o intercambio comercial entre
o Brasil e o exterior.

A DIVIDA externa tornou-se fe-
ma permanente de exploragdo
politica, o que so contribuiv pa-
ra alongar a crise e dificultar a
solugdo. Mas também, nesse pe-
riodo, fez-se uma profunda re-
flexdo sobre o processo de endi-
vidamento e sua utilizagao co-
mo alavanca de desenvolvimen-
to. Ficou claro que a contratagao
de dividas a taxas flutuantes
para projetos de longa matu-
racdo (como hidrelétricas, estra-
das efc.) é uma estratégia alta-
mente arriscada. Além disso,
tornou-se evidente que a execu-
¢do de projetos so com financia-
mentos, sem uma parcela de re-
cursos proprios, € contraprodu-
cente.

A PARTIR do momento que o
pais se engajov em um pro-
cesso de modernizacdo e de
abertura de sua economia, fi-

cou evidente que o impasse com
os credores tinha de ser supera-
do. O Governo adotou uma pos-
tura pragmatica e, apos varios
meses de sucessivas e desgas-
tantes reunides com o comité de
bancos, chegou-se ao acordo
que esta para ser definitivamen-
te assinado.

A QUESTAO da divida, por-
tanto, tem um horizonte mui-
to largo e seria exiremamente
danoso para o pais que, apés
tanto esfor¢o para se obter um
entendimento, houvesse um re-
trocesso como desdobramento
da atual crise institucional. Nes-
se sentido, deveria prevalecer o
que o ministro Marcilio Marques
Moreira qualifica de garantia de
governabilidade, separando o
interesse nacional da disputa
politica.

ATE agora, os parlamentares
— especialmente os senadores,
aos quais cabe ratificar ou nao
os termos do acordo de renego-
ciagdo da divida — nao deram
demonstra¢oes de que agirdo de
maneira distinta da expectativa
do ministro. Mas foi bom que o
assunto tenha vindo logo a bai-
la, para que a divida nao venha
a se tornar em mais um elemen-
to de fermentacdo da crise, cuja
molivacdo cerfamente ndo esta
na economia.




