
por Getulio Bittencourt 
de Nova York 

Abriu a semana em alta o 
principal título da dívida 
externa do Brasil, 
MYDFA, sigla em inglês 
para "instrumento de de-
pósito do acordo multia-
nual" de 1988. A cotação do 
papel seguia monótona até 
que se anunciou o voto 
aberto na Câmara dos De-
putados pára examinar o 
pedido de impedimento do 
presidente. Isso tornou os 
operadores mais otimistas. 

"O mercado tornou-se 
subitamente otimista, com 
a cobertura de posições de 
operadores seguindo a rá-
pida ascensão no índice Bo-
vespa da Bolsa de Valores 
de São Paulo e o anúncio do 
voto aberto no Congresso", 
explica Martin Schubert, 
diretor da Eurinam. "O 
preço também desconta a 
expectativa de que o minis-
tro da Economia, Marcílio 
Marques Moreira, vai ser 
forçado a sair depois do en-
contro anual do Fundo Mo-
netário Internacional 
(FMI), mas deixa pronta a 

minuta do Plano Brady", 
diz ele. 

O volume de negócios 
com o papel era estimado 
entre US$ 100 milhões e 
US$ 150 milhões por três 
operadores antes da divul-
gação das novidades no 
meio da tarde. Depois dis-
so, um quarto operador cal-
culou que o volume saltou 
para cerca de US$ 350 mi-
lhões. Em todos os casos 
cada operação é contada 
duas vezes, como compra e 
como venda. 

Angel Santamarina, do 
banco espanhol Santander, 
acredita que "o mercado 
está se acostumando com 
os problemas políticos do 
Brasil e começa a exami-
nar o País numa perspecti-
va de mais longo prazo. Se 
olhasse só para a questão 
política do impedimento 
presidencial, o preço deve-
ria estar ainda mais bai-
xo", argumenta. "Mas, a 
longo prazo, nota-se que o 
País tem mais de US$ 20 bi-
lhões em reservas, exporta 
muito e tem um grande po-
tencial", acrc icenta ele. 

Mas a volatilidade no 

VALOR DOS MYDFA. 
MERCADO 

SECUNDÁRIO 
(Em centavos por dólar 

- 08/9/1992) 
Banco Compra Venda 

ANZ Grindloys 30,75 31,00 
Bankers Trust 30,75 31,00 
Bank of Tokyo 30,75 31,00 
Banco Santonder 30,875 31,125 
Banco Económico 30,875 31,125 
Banque Indosuez 30,75 31,00 
Banco Nacional 30,875 31,00 
Banque Paribas 30,625 30,875 
Bear Stearns & Co 31,125 31,375 
Chase Manhattan 30,75 31,00 
Citibank 30,625 30,875 
Chartered WestlB 31,25 31,50 
Chemical Banking 30,75 31,00 
Eurinom 31,25 31,375 
First Boston 30,875 31,125 
First Chicago 30,875 31,125 
Goldmon Sachs 30,75 31,00 
JP Morgan 30,75 31,00 
Lazard Frères 30,875 31,125 
Lehman Brothers 30,75 31,00 
Metallgesellschaft 31,25 31,50 
Marrai Lynch 30,875 31,125 
Midland Montagu 30,75 31,00 
Morgan Grenlell 31,125 31,375 
Morgan Stanley 30,875 31,00 
NMB Bank 31,125 31,375 
Nomura Securities 31,125 31,375 
Solomon Brothers 30,75 31,00 
Socimer 30,75 31,00 
Unibanco 30,75 31,00 

Fonte: Gazeta Mercantil. 

acordo de troca de bônus 
(Bea 89-90) no próximo dia 
10 deve ter um impacto po-
sitivo. Mas a volatilidade 
não vai acabar antes que a 
situação política se escla-
reça no País", informa Ale-
xis Habib, do Banque Indo-
suez em Paris. 

"O mercado está muito 
otimista, ajudado por uma 
nota equivocada da agên-
cia Reuters, dizendo que o 
presidente da República só 
tem cinco dias para se de-
fender", registra Fernando 
Haaland, vice-presidente 
no NMB Bank em São Pau-
lo. 

"Na verdade, a decisão 
do voto aberto na Câmara 
abriu espaço para alguma 
defesa do governo, e a si-
tuação ainda está longe de 
ser esclarecida", conclui. 

Voto aberto para "impeachment" anima 
o mercado e faz papel brasileiro subir 

DIVIDA NOVA DO BRASIL 
(Em centavos por dólar - 8/9/1992) 

Empresa Juros 	• Citibank Poribas 
Alpargatas 10.50% 97.625 

98.125 
Banco Holandês 10% 102.25 102.25 

102.75 102.75 
Banco Nacional 10.50% 98.625 98.50 

99.125 99.00 
Bamerindus 10% 100.125 

100.625 
Banco Real 9,50% 99.75 99.375 

100.25 100.00 
BBA Creditanstalt 98.50 

99.00 
BBI 10% 96.00 96.00 

96.50 96.50 
BCN 10.50 98.50 98.50 

99.00 99.00 
BCN-Barclays PP 
Banco Cidade 8% 99.00 

99.25 
Banco do Brasil 9.50% 99.00 99.00 

99.50 99.50 
Basi 9.50% 99.625 

100.125 
BFB 93 11% 102.625 102.625 

103.125 103.125 
BFB 94 11% 102.75 102.75 

103.25 103.25 
BNDES 95 9.25% 96.875 96.75 

97.375 97.25 
BNDES 96 6% 88.25 88.25 

88.75 88.75 
Bradem 10% 102.50 

103.00 
CCF 10% 101.25 101.00  

• 101.75 101.50 
Cevai 10.50% • 95.75 '99/5 

96.25 , 96.25  
-"Citibank 	- 	' ' 9.25% ' 99.50 99.50. ' 

100.00 00.00 
Copene 93 11% 100.75 00.75 

101.25 01.25 
Copene 94 11% 100.25 00.125 

100.75 • 00.625 
Credibanco 11% 100.50 00.50 

101.00 01.00 
CVRD 94 10% 101.75 0125 

102.25 02.75 
CVRD 95 9.50% 99.00 99.00 

99.50 99.50 
Franlease 11% 
Hering 10% 98.75 98.50 

99.25 99.00 
Irderatiântico 10% 
lloyds Bank 	. 9.50% 99.50 99.625 

100.00 101.125 
Multiplic 10% 97.75 97.75 

98.25 98.25 
Odebrecht (NMB) 6.925% 
Pactuai 10% 98.50 

99.00 
Petrobrás FRN Flutuantes 99.50 

100.00 
Petrobrás 92 10% 100.25 

100.75 
Petrobrás 96 10% 96.50 96.625 

97.00 97.125 
Petrobrás Ecu 12% 95.25 95.25 

95.75 96.00 
Petrobrás .193 10% 100.625 100.75 

101.125 101.25 
Sanbra 1 10% 99.00 99.00 

99.50 99.50 
Sanbra 2 10% 99.00 99.00 

99.50 99.50 
Telebrás 3-97 10% 100.375 100.375 

100.875 100.875 
Telebrás 6-97 10% 96.50 96.625 

97.00 97.125 
Telebrós 9-97 97.875 

98.375 
Telebrós 93 10.25% 101.00 101.00 

;101.50 101.625 
Telebrós 96 10% 98.50 98.75 

99.00 99.25 
Telesp 10% 99.375 99.50 

99.875 99.75 
Tenenge 11% 
Tintos Coral 11% 99.50 99.50 

100.00 100.00 
Unibanco 94 10% 99.75 100.00 

100.25 100.50 
Unibanco 95 10% 98.25 98.375 

98.75 98.875 
„Fonte: Gazeta Mercantil. 

preço tende a continuar 
"no curto prazo, para 
estabilizar-se enquanto se-
tembro avança e os opera-
dores se concentram mais 
no acordo com o FMI e com 
os bancos credores do que 
no impedimento do presi-
dente", diz Schubert. "O 
mercado oscila nesses ní-
veis atuais à espera de uma 
definição política", opina 
Fábio Nisaka Sólferini, 
vice-presidente do banco 
suíço Socimer. 

No momento, a questão 
política supera todo o resto. 
"O mercado secundário se 
mostra ansioso com o cro-
nograma, que agora se diz 
de trinta dias, para afastar 
o presidente da Repúbli-
ca", nota Joseph Boyle, di-
retor gerente na área de 
mercados emergentes do 
Chase Manhattan Bank. 
"E está mais preocupado 
do que antes com a perma-
nência do ministro da Eco-
nomia, que é o ponto de re-
ferência dos operadores 
para a continuidade da po-
lítica econômica e fiscal", 
ressalta. 

Joe Boyle concorda com 
Schubert que os operadores 
continuam usando o índice 
Bovespa como sinalizador 
das circunstâncias brasi-
leiras. "Para o mercado, 
um final da crise política 
dentro de duas a três sema-
nas é considerado positivo. 
-E no momento permanece 
a crença de que o acordo de 
redução da dívida pelo Pla-
no Brady será implementa-
do. 

Tanto é que os indícios 
de inflação mais elevada 
na semana passada não le-
varam a uma onda genera-
lizada de pessimismo", ob-
serva ele. 

Outro fator pode influen-
ciar positivamente os pre-
ços em breve. "Muita aten-
ção continua centralizada 
na situação política inter-
na, mas a assinatura do 

DIVIDA ANTIGA DO BRAS L 
(Em centavos por dólar - 8/9/1992) 

Ido IlW Ide Spot NMB Exit Bond 4131 SP PFA 

ANZ Grindlays 79.50 52.50 36.00 
80.25 53.00 37.00 

Bankers Trust 66.25 79.25 52.25 34.00 
67.50 80.25 53.00 36.00 

Banco Santonder 66.00 79.25 52.50 35.00 
67.00 80.00 52.75 36.00 

Banco Real 65.50 79.25 52.50 
67.00 80.25 .53.00 

Banque Indosuei • '' 	• '65.50 63.50 79.25 52.50 34.50 
67.50 64.50 80.25 53.00 36.00 

Banque Paribas 66.50 63.25 79.25 52.25 34.50 
67.50 64.25 80.25 53.00 36.50 

Bear Steams 67.00 62.00 79.50 52.50 34.50 
68.00 64.00 80.50 53.00 35.50 

Citibank 65.50 63.50 79.25 52.50 28.375 
66.50 64.50 80.25 53.00 28.625 

Eurinom 65.50 63.50 79.50 52.50 36.00 
67.50 64.50 80.50 52.75 37.00 

JP Morgan 66.00 . 62.50 79.25 52.375 27.75 32.50 
68.00 65.00 80.25 52.875 29.00 36.00 

Morgan Grenfell 66.25 79.25 52.50 35.00 
67.25 80.25 53.00 36.50 

NMB Bank 
Salomon Brothers 67.00 63.00 79.50 52.50 28.75 35.00 

69.00 64.50 80.00 52.875 30.50 36.00 
Sodmer 66.25 79.00 52.50 34.50 

67.50 80.25 52.875 36.00 
Unibanco 66.00 63.00 79.25 52.50 28,75 34.00 

68.00 64.00 80.00 53.00 29.00 36.00 
Fonte: Gazeta Merca til. 


