Papéis brasileiros atravessam primeira

SCimana

por Celso Pinto
de Londres

A nova equipe econémica
passou pelo primeiro teste
no mercado financeiro in-
ternacional. Ao final da pri-
meira semana no poder,
néo s6 os precos da divida
brasileira estavam ligeira-
mente acima do ponto de
partida como, ironicamen-
te, foram os mais estaveis

entre os principais paises

latino-americanos.

O principal titulo da divi-
da, Mydfa, era negociado
no final da sexta-feira em
Londres entre 32,75 e 33
centavos por ddlar, depois
de ter comec¢ado a semana
pouco acima de 32 centavos
e ter baixado até a 31,75
centavos. Foi um compor-
tamento mais do que razos-
vel numa semana muito di-
ficil para papéis latino-
americanos. A divida ar-
gentina, por exemplo, caiu
de 62 para 54,87 centavos,
antes de voltar a 59 centa-
vos. México e Venezuela
sofreram baixas ao longo
da semana.

A principal razdo para o

veredito positivo dada por
varios banqueiros ouvidos
por este jornal é que o mer-
cado estava preparado pa-
ra algo pior do que aconte-
ceu. ““A nova equipe econd-
mica parece querer seguir
uma linha de politica eco-
némica similar a adminis-
tracdo anterior’, analisou
um banqueiro. ‘‘Issc é mui-
to bom, pelo menos a curto
prazo’’.

G compromisso da nova
equipe em respeitar o acor-
do com os bancos interna-
cionais e a manutengio do
negociador anterior, Pedro
Malan, foram pontos muito
bem recebidos. A defesa de
politicas austeras e a au-
séncia de planos heterodo-
\X0s contaram pontos.

Muito importante, lem-
brou um banqueiro, é a in-
dica¢de do ministro da
Economia, Gustavo Krau-
se, de que pretende apre-
sentar um projeto de refor-
ma fiscal ainda este ano. A
reforma fiscal é a pré-
condiCdo basica para a re-
tomada do acordo com o
FMI — que, por sua vez, é
considerado pré-condic¢do
para que o acordo com os
bancos caminhe sem pro-
blemas.

Continua a haver, de todo
modo, uma boa dose de
cautela em rela¢io ao Bra-
sil. A equipe e o presidente
ainda sdo largamente des-
conhecidos. Entre os temo-
res mais imediatos do mer-
cado, que podem provocar
uma brusca gqueda nos titu-
los brasileiros, esta a rela-
¢do entre Krause e ¢ minis-
tro do Planejamento, Paulo
Haddad. Existe a percep-
¢80 de que ambos tém rai-
zes e posturas distintas e
ha o receio da volta de dis-
putas entre as duas pastas,
como ocorreu no passado.
‘““Qualquer rumor sobre
problemas entre eles tende
a afetar o mercado”, diz
um bangueiro.

Outro temor 6bvio é uma,

ma4 noticia no “front’’ infla-
cionério. A inflagio mudou
de patamar, saltou para
25%, e qualquer sinal de
aceleracdo serd preocu-
pante. Preocupa, ainda, a
possibilidade de que haja
problemas no encaminha-
mento do acordo da divida
no Senado. Ou que surjam
sinais de fratura no apoio
politico no Congresso a
uma reforma fiscal.

Tudo isso sugere cautela,
mas o fato é que a primeira
‘semana da nova equipe foi,
do ponto de vista dos titulos
no mercado, bastante esta-
vel. Foi uma semana de
mas noticias e rumores en-
volvendo a América Lati-
na. A Argentina foi afetada
pelos boatos da saida do
ministro da Economia, Do-
mingo Cavallo, por proble-
mas no acordo da divida e
pela mé recepg¢do de uma
emissdo de US$ 250 milhdes
em eurobdnus.

Foram papéis colocados
em nome da Repiblica Ar-
gentina, por um consércio
liderado pelo Crédit Suisse
First Boston (CSFB), cinco
anos de prazo e rendendo
apenas 300 pontos-base de
porcentagem acima dos ti-
tulos equivalentes do Te-
souro americano. O merca-
do achou a remunerac¢io
muito baixa, houve dificul-
dades na colocac¢io dos ti-
tulos e eles estavam sendo
negociados, sexta-feira, a
396 pontos-base acima dos
papéis do Tesouro ameri-
cano, um salto considera-
vel.

nova equipe com estabilidade

A Venezuela foi afetada
pelos disturbios politicos,
que provocaram mortes
em Caracas e criaram du-
vidas sobre a estabilidade
politica do pais. O México
est4 sendo prejudicado pe- -
lo apetite com que tem vin- -
do ao mercado. O banco de -
investimentos americano
Salomon Brothers calcula
que o Mexico tentara bus-
car mais US$ 3,3 bilhdes
em eurobdnus antes do fi-
nal do ano. E muito dinhei-
ro e tem provocado algum -
aumento no custo dos bo- °
nus mexicanos.

Nesse contexto, a oscila-
¢80 dos pregos da divida e
dos bénus brasileiros foi
pequena nos ultimos dias.
Duas emissdes deverido vir
ao mercado entre a proxi-
ma semana e a seguinte. A
Petrobras quer levantar

© US$ 110 milhdes, prazo de

dois anos, numa operagio

liderada pelo CSFB. Quer

pagar 475 pontos base aci-
ma dos titulos do Tesouro
americano de prazo idénti-
¢o, 0 que alguns no merca-
do acham uma remunera-
¢do “‘apertada’, que pode
encontrar alguma resistén-
cia.

A Telebras, por sua vez,
quer buscar US$ 40 mi-
1hdes, prazo de cinco anos.
Serd sua quarta emissdo
nesta ano (US$ 330 mi-
1hdes) e sexta desde a volta ®
ao mercado no ano passado |
(um total de US$ 730 mi- .
lhdes até agora, contando |
0s US$ 40 milhdes a colo- ¢
car). -



