Falta expllcar o
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0 Brasil pode estar perto de
novo milagre. O governo pro-
mete, segundo a ministra do
Planejamento, derrubar a taxa
de juros, cortar o déficit publi-
co, diminuir q inflacdo, inves-
tir em programas sociais e levar
a economia ao crescimento. S6
© falta explicar alguns detalhes.
O primeiro é 0 seguinte: que vai
ser feito dos papéis federais no
mercado, cerca de US$ 39 bi-
lhoes? Sem mexer na divida pu-~
blica, ninguém dard um fim o
ciranda financeira.

Até agora, circulou s6 uma
solugdo atribuida ao ministro
da Fazenda, Eliseu Resende:
substituir o funddo por um de-
posito a vista remunerado

comjuros menores é‘} en-
caixe compulsdrio de 25%. Dos
US$ 20 bilhdes de Bénus do
Banco Central (BBC) em poder
dos aplicadores, US$ 2 bilhdes
seria podados com a economia
de juros. Para resgatar outros
titulos, o Tesouro poderia ven-
der acb’es de estatais. Além dis-
s0, com impostos maiores e gas-
tos mais controlados, poderia
dispor de um superdvit fiscal
para recomprar papéis.

Com toda essa manobra, o
governo se livraria da obriga-
¢do de rolar, diariamente,
enorme volume de titulos, dimi-
nuiria seus encargos financei-
ros, poderia operar com juros
mais bairos e teria maior con-
trole da moeda. Esse controle
tem sido precdrio.
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Se houver um esquema pare-
cido com esse, restard saber se 0
mercado estard disposto a ne-
gociar. Essa disposicdo depen-
derd, em boa parte, de como es-
teja sendo avancando a execu-

.¢do orcamentdria. Até agora, o

Orgamento Geral da Unido é
puro desastre.

Ninguém explicou como se
vai controlar a liberacdo de
verbas e dar conta do aumento
salarial do funcionalismo e de
outros gastos n@o previstos nas
contas. Sem veto 4 lei do Orgca-
mento, a programacdo finan-
ceira dzfzczlmente serd contro-
lada — a menos que o ministro
da Fazenda atropele as deci-
sdes do Congresso.

O imposto sobre o cheque
provavelmente ndo renderd,
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neste ano, mais que US$ 2,5 bi-
lhoes. Mas a arrecadac@o de
outros impostos trem crescido e
o grande problema, em 1993, se-
Td mesmo a contencdo de gas-
tos. O.equiltbrio financeiro se-
rd complicado ndo sé na drea
federal. Os governadores ten-
dem a gastar mais, com a aber-
tura da campanha presiden-
cial, e cobrardo facilidades na
renegociacdo de seus debitos.

Para completar: qualquer
programa se iniciard com a in-
flagdo perto de 30% ao més. So
i880 jd torna arriscada qual-
quer tentativa de afrouxar a
taxra de juros — a menos que as
exrpectativas melhorem radi-
calmente em pouquissimo tem-
po. Isso exige mais que promes-
sas mal costuradas.
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